
Золото продолжает тестировать уровень сопротивления 1865-1867$. Рост

сдерживается укреплением доллара и ростом доходностей казначейских

облигаций США. Кроме того, заявления представителей ФРС о

необходимости ужесточения денежно-кредитной политики США дают

неоднозначные сигналы инвесторам. При отсутствии прочих факторов,

инвесторы продолжат следить за сигналами от ФРС. Закрепление котировок

выше отметки 1877$ будет хорошим основанием для роста до 1900$

Hard Commodities: основные тренды
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Золото
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Нефть Brent ($/барр.) 
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Цены на газ ($/1000 m3.) 
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Никель 

0

1000

2000

3000

4000

5000

6000

7000

8000

9000

10000

я
н

в
 2

0
1

9

м
а

р
 2

0
1

9

м
а

й
 2

0
1

9

и
ю

л
 2

0
1

9

с
е

н
 2

0
1

9

н
о

я
 2

0
1

9

я
н

в
 2

0
2

0

м
а

р
 2

0
2

0

м
а

й
 2

0
2

0

и
ю

л
 2

0
2

0

с
е

н
 2

0
2

0

н
о

я
 2

0
2

0

я
н

в
 2

0
2

1

м
а

р
 2

0
2

1

м
а

й
 2

0
2

1

и
ю

л
 2

0
2

1

с
е

н
 2

0
2

1

н
о

я
 2

0
2

1

Медь 
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Алюминий 

-0,87% за неделю. Рынок ожидает активных действий со стороны

администрации Байдена по сдерживанию цен на энергоносители на

внутреннем рынке, кроме того, США попросили Китай на саммите в

понедельник «распечатать» стратегические запасы страны. В случае,

скоординированных действий США и Китая, котировки нефти могут

оказаться под существенным давлением. Кроме того, на цены давят

данные о восстановлении добычи на шельфовых месторождениях США.

Цены на газ в Европе молниеносно выросли после сообщения о

приостановки сертификации Северного потока 2 до завершения создания

дочерней компании швейцарской Nord Stream 2 для эксплуатации

национального участка. Несмотря на «техническую» задержку на рынке

преобладает нервозность. До тех пор, пока существует неопределенность в

отношении сроков ввода трубопровода, цены на газ будут оставаться на

повышенном уровне в преддверии зимнего сезона в Европе.

На неделе цены на никель продемонстрировали рост до отметки 19979$,

однако, затем откатились к прежним уровням. Можно говорить о некоторой

консолидации с конца октября с уровнями 19 157$- 20 000$. Котировки

поддерживаются снижением запасов LME, спросом на спот со стороны

производителей сплавов. Сбои в глобальных цепочках поставок и

ограниченное предложение продолжают поддерживать цены.

17.11.2021

1 866,56$ 

+0,92%

81,92$

-0,87%

1191,72$ 

+40,33%

19 394$ 

-0,036%

2 574$ 

+0,7%

В течение недели - рост до отметки 2700$ и откат на прежние уровни.

Тенденция снижения запасов LME сохраняется, также как и спрос на

наличный металл. В то же время крупные производители алюминия и

сплавов в США объявили о возможном сокращении производства в

следующем году в условиях дефицита магния. Уровень поддержки 3-х

месячных форвардных цен - 2555$

9 561$ 

+0,08%

Ситуация аналогична ситуации с другими металлами Лондонской биржи:

бэквордация в условиях повышенного спроса на наличный металл и

снижение запасов LME, взлет котировок по итогам пятницы и возврат на

прежние позиции. Goldman Sachs прогнозирует, что, при сохранении темпов,

истощение запасов наступит уже в феврале будущего года. GS также

прогнозирует, что в условиях дефицита в 2022 году на уровне 212 тыс. тонн,

баланс на рынке будет достигнут при цене 12 000$
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Представленные в настоящем документе сведения носят исключительно информационный характер, оценки и мнения выражены с

учетом ситуации на дату публикации документа. Настоящий документ не является предложением по покупке либо продаже
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на содержание данного документа в ущерб проведению собственного анализа. Банк, его аффилированные лица и сотрудники не

несут ответственности за использование данной информации, за прямой или косвенный ущерб, наступивший вследствие

использования представленной в настоящем документе информации, а также за ее достоверность. Банк не дает гарантий или

заверений и не принимает какой-либо ответственности в отношении финансовых результатов, полученных на основании

использования информации, содержащейся в настоящем документе. Стоимость инвестиций может как уменьшаться, так и
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АО «Россельхозбанк» не осуществляет деятельность по инвестиционному консультированию, не является инвестиционным

советником и не предоставляет индивидуальных инвестиционных рекомендаций в рамках Федерального закона от 22.04.1996 № 39-
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либо операции интересам клиента, инвестиционным целям, инвестиционному горизонту и уровню допустимого риска является

задачей клиента.

Банк не несет ответственности за возможные убытки в случае совершения операций либо инвестирования в финансовые

инструменты, упомянутые в данном документе, и не рекомендует использовать указанную информацию в качестве единственного

источника информации при принятии инвестиционного решения.

НЕ ЯВЛЯЕТСЯ ИНВЕСТИЦИОННОЙ РЕКОМЕНДАЦИЕЙ,

В ТОМ ЧИСЛЕ ИНДИВИДУАЛЬНОЙ

Средства, инвестированные в рамках заключенных с Банком соглашений об оказании брокерских услуг и/или соглашений об оказании

брокерских услуг с использованием индивидуального инвестиционного счета, не застрахованы в соответствии с Федеральным

законом «О страховании вкладов в банках Российской Федерации» от 23.12.2003 № 177-ФЗ.

Клиент должен учитывать возможные риски, сопряженные с осуществлением операций на финансовых рынках. Все основные риски

описаны в Приложениях 12.1 -12.4 к Регламенту оказания брокерских услуг АО «Россельхозбанк» № 15-Р, с которыми можно

ознакомиться на официальном сайте Банка по адресу www.rshb.ru в разделе «Брокерское обслуживание». До совершения сделок с
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Настоящим АО «Россельхозбанк» информирует о возможном наличии конфликта интересов при предложении упомянутых в

документе продуктов, услуг, финансовых инструментов, который может возникать ввиду совмещения Банком различных видов

профессиональной деятельности на финансовых рынках, а также тем, что Банк является эмитентом ценных бумаг. При

урегулировании возникающих конфликтов интересов Банк руководствуется интересами своих клиентов.

Все права на представленную информацию принадлежат АО «Россельхозбанк». Данная информация не может воспроизводиться,

передаваться и распространяться без предварительного письменного разрешения АО «Россельхозбанк».
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