
Рост котировок золота в 4,93% за неделю отражает

неопределенность в отношении будущего инфляции и перспектив

ужесточения политики центральных банков. Дж. Пауэлл дал

понять, что ФРС не может четко спрогнозировать, когда баланс

спроса и предложения и, как следствие, инфляция придет в норму

(приблизится к долгосрочному таргету ФРС в 2%). Рост CPI до

уровня 6.2% подтолкнул котировки к выходу из коридора 1728-

1831 и открыл путь на 1900$

Hard Commodities: основные тренды
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Золото
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Нефть Brent ($/барр.) 
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Цены на газ ($/1000 m3.) 
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Никель 
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Медь 
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Алюминий 

+3,5% за неделю. При этом, значительная часть роста пришлась на

прошедший вторник, когда администрация США ограничилась

«словесными интервенциями» о профиците нефти уже в 1-ом

квартале 2022 года. Ранее, рынок допускал продажу нефти из

стратегических резервов, что ограничивало рост нефтяных

котировок после заседания ОПЕК+. Для возврата в растущий тренд,

нефти необходимо преодолеть область сопротивления 85$-86,5$

Цены на газ в Европе продолжают снижаться после того как

Газпром нарастил поставки газа в хранилища Европы , а

также зарезервировал объем трубопроводных мощностей на

украинско-словацкой границе. Примечательно, что цены на

сжиженный газ в Азии также стали снижаться на фоне

снижения напряжения в Европе.

Бэквордация сохраняется с премией спот к 3-х месячному

форварду на уровне 100$. Продолжается повышенный спрос

на наличный металл в условиях роста потребления

производителей сплавов. Запасы LME существенно

снижаются – за неделю с 139,8 тыс. тонн до 133 тыс. тонн.

Вероятность возврата в область 19 700$ - 20 000$ после

тестирования поддержки на уровне 19 300$ высока.

10.11.2021

1 857$ 

+4,9%

84,85$ 

+3,5%

799$ 

-3,2%

19 401$ 

-1,02%

2 556$ 

-3,7%

Снижение запасов c 1019 тыс. тонн до 991,37 тыс.

(многолетний минимум находится на уровне 850 тыс. тонн)

LME пока не может нивелировать эффект от охлаждения

энергетического кризиса в Китае. В то же время в 2022 году

прогнозируется превышение спроса над производством на

уровне 1.5 млн. тонн, что дает предпосылки для роста цен в

среднесрочной перспективе.

9 553$ 

+1%

Значительное снижение запасов на LME – за неделю с 126,5

тыс. тонн до 109,5 тыс. тонн на росте спроса на спот и

сохранении бэквордации (премия к 3 мес. форварду

составляет 330$). Сейчас цены находятся вблизи своих

средних уровней с июня 2021 года. Глобальное

инфляционное давление может вывести котировки из

равновесия уже в 1 ом квартале.
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