
Золото продолжает консолидироваться в диапазоне 1750$-1800$. Повышение

прогнозов по инфляции на 2022 год ведущими центральными банками на

прошлой неделе несколько оживило интерес к золоту с выходом к отметке 1800$.

Перспективы сворачивания стимулирующих денежно-кредитных мер в

следующем году, неопределенность в отношении стимулирующего пакета

Байдена и быстрое распространение омикрона несколько снижает аппетит к

риску, что поддерживает котировки на текущих уровнях.

Hard Commodities: основные тренды
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Золото
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Нефть Brent ($/барр.) 
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Цены на газ ($/1000 m3.) 
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Никель 
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Медь 
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Алюминий 

Несмотря на стимулирующие меры со стороны ЦБ Китая и , соответственно,

надежду на рост китайской экономики в следующем году, на рынке

присутствуют опасения по поводу «жесткой посадки» в секторе

строительства и девелопмента. В то же время спрос на наличный металл

достаточно сильный в условиях продолжения тенденции снижения запасов

LME (- 5,5 тыс. тонн за две недели). Перспектива по никелю - в случае

уверенного пробоя уровня 19600$, снова увидим цены 20000$+.

22.12.2021

1 789$ 
2WTD ▲ 0,37%

YTD ▼ 5,73%

74,11$ 
2WTD ▼ 2,25% 

YTD ▲ 43.1%

2111$ 

2WTD ▲ 73,8% 

YTD ▲ 754%

Цена на газ в Европе превысила отметку 2000$ на эскалации геополитической

ситуации, снижении запасов в подземных хранилищах до рекордно низкого уровня и

похолодании. Вопрос со сроками сертификации Северного потока 2 остается пока

открытым – регулятор Германии отложил решение до июля следующего года. Кроме

того, дальнейшему развитию энергетического кризиса способствует закрытие двух

ядерных реакторов во Франции до конца января. Энергетический кризис рискует

перерасти в энергетическую катастрофу для EC c перспективой роста инфляции и

сжатия экономической активности.

19615$ 

2WTD ▼ 2,84%

YTD ▲ 18,1%

2 754$ 

2WTD ▲ 4,77%

YTD ▲ 39,1%

9 534$ 

2WTD  0,64%

YTD ▲ 22,77%

Медь за две недели практически без изменений. Фактически с июля вся

торговля происходит вокруг цифры 9500$. Негативные факторы – все та

же вероятность снижения деловой активности вследствие

распространения омикрона и ужесточения ДКП ведущими банками мира.

Позитивные факторы – рост глобальной инфляции и энергокризис

позволяют смотреть на цены с осторожным оптимизмом.

Негативные факторы - быстрое распространение штамма омикрон, сворачивание

стимулирующих мер в 2022 году, неопределенность в отношении закона о внутренних

инвестициях Байдена «балансируют» позитивные факторы для роста – реальный рост

потребления в США, Европе, Китае и Индии, о чем свидетельствуют данные по росту

трафика – как наземного, так и авиатрафика. Кроме того, краткосрочную поддержку

оказывает временное закрытие экспорта из крупнейшего месторождения Ливии (около

300 тыс. б.c). Как результат нефть торгуется в диапазоне 72 -74.6$. На ближайшие 3

недели– нейтрально.

Неплохая динамика за две недели и неплохие перспективы для

дальнейшего роста. Ключевой фактор повышения котировок –

энергетический кризис в Европе. При высокой энергозатратности

алюминия, многие предприятия ЕС вынуждены сокращать производство.

Негативным, но краткосрочным фактором выступает повышение запасов

наличного металла – за две недели +77 тыс. тонн вследствие роста

поставок из Азиатско-тихоокеанского региона.
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