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У нас нет экспертизы в области 
здравоохранения. 

Мы не можем оценить перспективы развития ситуации с
пандемией. Мы можем только констатировать, что рынки
уже заложили в цену самый лучший сценарий развития с
COVID-19. Именно поэтому мы видим повышенный риск
разочарования на рынках в случае, если эффективность
вакцинации окажется ниже, чем это сейчас
представляется.

Однако допустим, что ситуация с COVID-19 будет
несколько лучше, чем в 2020 году: даже в таком случае
мы считаем, что многие другие аспекты для глобальной
экономики, вероятно, будут хуже.

Цены на нефть находятся в нисходящем 
тренде ещё с 2008 года.

Цены на нефть находятся в нисходящем тренде еще с
2008 года. Мы уже давно наблюдаем снижение
энергопотребления в мире.

Речь не только о нефти. Стоимость добычи нефти, газа и
угля имеет тенденцию к росту, так как наименее
затратные для добычи и транспортировки
месторождения истощились. Одновременно цены
производителей энергии не могут компенсировать их
более высокие затраты.

Конечные потребители - мы с вами — а наша зарплата не
растет такими же темпами, как затраты на производство
и доставку топлива.

При низком энергопотреблении богатые 
становятся относительно богаче, а бедные 
— беднее.

Протесты становятся заурядным явлением. Бедные слои
населения, как правило, имеют плохое здоровье и
более подвержены рискам пандемии.

Мировое

2021 год начался на оптимистичной ноте. Ведущие инвесторы прогнозируют
дальнейшее ослабление курса доллара к основным мировым валютам, которое
поддержит цены на сырьевых рынках, выраженные как раз в долларах США.

Высокие цены на сырье, по их мнению, поддержат страны с развивающимися
рынками, среди которых много экспортеров сырья.

В прошлом году по 
техническим причинам на 
фьючерсном рынке цены 
на нефть  даже уходили в 
отрицательную область.

энергопотребление

https://www.rshb.ru/stock/broker-service/
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Власти начинают все сильнее пытаться контролировать
население, как для купирования распространения
пандемии, так и для подавления протестов.

Нехватка медицинской помощи, падение
среднедушевого дохода населения,
политическая нестабильность, болезни — все это
приводит к сокращению рождаемости и
уменьшению населения.

Сокращение населения приводит к падению спроса на
ископаемое топливо. Одновременно добыча такого
топлива становится все труднее, рудники истощаются,
почвы теряют плодородие из-за недостаточной
ирригации и т. д.

В результате экономика становится настолько уязвимой,
что незначительный удар может обрушить всю систему.
Что уж тут говорить про такую трагедию, как COVID-19.

До сих пор вышеперечисленные трудности удавалось
нивелировать с помощью все нарастающего
привлечения долга под все более низкие ставки.
Однако и этот «ресурс» выглядит исчерпанным.

Вот почему нам всем стоит ожидать:

больше дефолтов по долгам

больше протестных движений

рост конкуренции между странами

новые способы борьбы между странами

дефицита

деглобализации

в конечном счете — роста инфляции.

https://www.rshb.ru/stock/broker-service/
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АО «Россельхозбанк»
Генеральная лицензия на осуществление банковских операций № 3349 (выдана Банком России 12.08.2015)

Лицензия на осуществление брокерской деятельности (выдана Федеральной службой по финансовым

рынкам от 19.05.2005 №077-08455-100000)

Представленные в настоящем документе сведения

носят исключительно информационный характер, оценки

и мнения выражены с учетом ситуации на дату

публикации документа. Настоящий документ не

является предложением по покупке либо продаже

финансовых инструментов и не должен рассматриваться

как рекомендация к действиям.

Представленная информация не может

рассматриваться в качестве гарантий или обещания

будущей доходности вложений. Представленная

информация, мнения и оценки подготовлены на основе

публичных источников, которые рассматриваются

Банком как надежные. Однако за достоверность

предоставленной информации АО «Россельхозбанк»

ответственности не несет. Информация и мнения,

содержащиеся в настоящем документе, если прямо не

указано иное, представлены АО «Россельхозбанк» на

соответствующую дату. Банк оставляет за собой право

по своему усмотрению без предварительного

уведомления клиентов изменять либо не

актуализировать информацию и мнения, содержащиеся

в данном документе. Клиентам не следует полагаться

исключительно на содержание данного документа в

ущерб проведению собственного анализа. Банк, его

аффилированные лица и сотрудники не несут

ответственности за использование данной информации,

за прямой или косвенный ущерб, наступивший

вследствие использования представленной в настоящем

документе информации, а также за ее достоверность.

Банк не дает гарантий или заверений и не принимает

какой-либо ответственности в отношении финансовых

результатов, полученных на основании использования

информации, содержащейся в настоящем документе.

Стоимость инвестиций может как уменьшаться, так и

увеличиваться, и клиент может в конечном счете не

получить первоначально инвестированную сумму.

АО «Россельхозбанк» не несет ответственности перед

клиентом за финансовые потери, являющиеся

результатом изменения рыночных котировок, изменения

курса валют, дефолта эмитента ценных бумаг и иных

рыночных факторов.

АО «Россельхозбанк» не осуществляет деятельность по

инвестиционному консультированию, не является

инвестиционным советником и не предоставляет

индивидуальных инвестиционных рекомендаций в

рамках Федерального закона от 22.04.1996 № 39-ФЗ «О

рынке ценных бумаг». Финансовые инструменты либо

операции, упомянутые в документе, могут не

соответствовать инвестиционному профилю клиента и

его инвестиционным целям (ожиданиям).

Определение соответствия финансового инструмента

либо операции интересам клиента, инвестиционным

целям, инвестиционному горизонту и уровню

допустимого риска является задачей клиента. Банк не

несет ответственности за возможные убытки в случае

совершения операций либо инвестирования в

финансовые инструменты, упомянутые в данном

документе, и не рекомендует использовать указанную

информацию в качестве единственного источника

информации при принятии инвестиционного решения.

Средства, инвестированные в рамках заключенных с

Банком соглашений об оказании брокерских услуг и/или

соглашений об оказании брокерских услуг с

использованием индивидуального инвестиционного

счета, не застрахованы в соответствии с Федеральным

законом «О страховании вкладов в банках Российской

Федерации» от 23.12.2003 № 177-ФЗ.

Клиент должен учитывать возможные риски,

сопряженные с осуществлением операций на

финансовых рынках. Все основные риски описаны в

Приложениях 12.1 -12.4 к Регламенту оказания

брокерских услуг АО «Россельхозбанк» № 15-Р, с

которыми можно ознакомиться на официальном сайте

Банка по адресу www.rshb.ru в разделе «Брокерское

обслуживание». До совершения сделок с финансовыми

инструментами клиентам следует ознакомиться с

указанными документами, описывающими основные

риски при инвестициях на финансовом рынке.

Всю информацию об условиях предоставления

продуктов и услуг Банка, а также о тарифах клиент

может получить на официальном сайте Банка по адресу

www.rshb.ru, а также в офисах Банка.

Настоящим АО «Россельхозбанк» информирует о

возможном наличии конфликта интересов при

предложении упомянутых в документе продуктов, услуг,

финансовых инструментов, который может возникать

ввиду совмещения Банком различных видов

профессиональной деятельности на финансовых

рынках, а также тем, что Банк является эмитентом

ценных бумаг. При урегулировании возникающих

конфликтов интересов Банк руководствуется

интересами своих клиентов.

Все права на представленную информацию

принадлежат АО «Россельхозбанк». Данная

информация не может воспроизводиться, передаваться

и распространяться без предварительного письменного

разрешения АО «Россельхозбанк».
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