
Золото без изменений. Основные факторы, влияющие на снижение

привлекательности золота 1) ожидание более интенсивных темпов ужесточения

денежно-кредитной политики ФРС на фоне признаков достижения в экономике

США полной занятости 2) чрезмерная реакция на последствия распространения

нового штамма. Некоторую поддержку котировкам оказывает спрос со стороны

Китая и Индии. Ключевым фактором, который мог бы сменить отношение к

золоту, является статданные по инфляции в США в эту пятницу. За последние

10 лет 5 раз золото закрывало декабрь ростом и 5 раз падением.

Hard Commodities: основные тренды за неделю
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Золото
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Нефть Brent ($/барр.) 
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Цены на газ ($/1000 m3.) 
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Никель 

0

1000

2000

3000

4000

5000

6000

7000

8000

9000

10000

я
н

в
 2

0
1

9

м
а

р
 2

0
1

9

м
а

й
 2

0
1

9

и
ю

л
 2

0
1

9

с
е

н
 2

0
1

9

н
о

я
 2

0
1

9

я
н

в
 2

0
2

0

м
а

р
 2

0
2

0

м
а

й
 2

0
2

0

и
ю

л
 2

0
2

0

с
е

н
 2

0
2

0

н
о

я
 2

0
2

0

я
н

в
 2

0
2

1

м
а

р
 2

0
2

1

м
а

й
 2

0
2

1

и
ю

л
 2

0
2

1

с
е

н
 2

0
2

1

н
о

я
 2

0
2

1

Медь 
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Алюминий 

Интенсивное восстановление нефти на фоне ослабления опасений в отношении

влияния штамма омикрон на мировую экономику. Поддерживающими факторами

выступают повышение цен со стороны Саудовской Аравии для потребителей из

Азии и США, рост импорта со стороны Китая при повышенных квотах для

перерабатывающих предприятий, ожидания по росту инфляционного давления.

Сдерживающий фактор – неопределенность в отношении длительности и силы

влияния эпидемиологической обстановки на спрос, возобновление переговоров

по ядерной программе Ирана и возможное снятие нефтяного эмбарго в будущем.

Пока все изменения в рамках диапазона 19 800$-20 300$. Запасы LME

продолжают снижаться – за неделю еще на 4 тыс тонн. Интересные цифры

от МВФ – переход к углеродной нейтральности к 2050 года увеличит спрос

на металлы до 3 млрд. тонн. Наибольшее отставание возможностей

текущего глобального производства от спроса наблюдается в графите,

кобальте, ванадии и никеле.

08.12.2021

1 782,7$ 

WTD ▲ 0,05%

YTD ▼ 6,09%

Прогноз от Marubeni Corp: вследствие снижения производства в Китае в

условиях энергокризиса, в 2022 году дефицит алюминия на мировом

рынке достигнет 1.4 млн тонн по сравнению с дефицитом в 351 тыс. тонн

в 2021 году. В 2023 году дефицит составит 532 тыс. тонн. Тем не менее,

за неделю цены - без изменений, запасы продолжают снижаться.

75,64$ 
WTD ▲ 9,8%
YTD ▲ 46%

1224$ 

WTD ▲ 10,61%

YTD ▲ 395%

Возобновление роста цен на газ в Европе в условиях обострения

геополитической напряженности и угрозы санкций. Поддерживающим фактором

является интенсификация отбора газа из ПГХ в условиях похолодания в Европе

– с 1 по 6 декабря отбор газа превысил многолетнее среднее значение на 19%, а

отобрано уже более четверти всего объема газа, закаченного в этом году. Мы

допускаем очередной виток газового кризиса в Европе на горизонте до конца

года.

20189$ 

WTD ▲ 1,46%

YTD ▲ 21,5%

2 628$ 

WTD ▲ 0,13%

YTD ▲ 32,7%

9 595$ 

WTD ▲ 1,62%

YTD ▲ 23,5%

С конца октября медь торгуется в диапазоне 9400$ – 9700$. За неделю

цены оттолкнулись от поддержки на уровне 9 400$ при снижении запасов

LME. Факторы поддержки цен – высокий спрос на наличный металл,

снижение запасов. Факторы снижения – возможно, что снижение спроса

со стороны Китая вследствие замедления экономики приведет к более

сбалансированному рынку в 2022 году.
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