
Снижению цен на золото способствовал целый ряд факторов, среди

которых стоит выделить назначение Дж.Пауэлла председателем ФРС на

второй срок. (считается приверженцем более жесткой денежно-кредитной

политики). Кроме того, за неделю наблюдалось довольно резкое укрепление

индекса доллара, а также рост доходности Treasuries на ожиданиях первого

увеличения ставки ФРС уже в июне 2022 года. В целом факторов для роста

золота на текущий момент достаточно мало.

Hard Commodities: основные тренды за неделю
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Золото
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Нефть Brent ($/барр.) 
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Цены на газ ($/1000 m3.) 
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Никель 

0

1000

2000

3000

4000

5000

6000

7000

8000

9000

10000

я
н

в
 2

0
1

9

м
а

р
 2

0
1

9

м
а

й
 2

0
1

9

и
ю

л
 2

0
1

9

с
е

н
 2

0
1

9

н
о

я
 2

0
1

9

я
н

в
 2

0
2

0

м
а

р
 2

0
2

0

м
а

й
 2

0
2

0

и
ю

л
 2

0
2

0

с
е

н
 2

0
2

0

н
о

я
 2

0
2

0

я
н

в
 2

0
2

1

м
а

р
 2

0
2

1

м
а

й
 2

0
2

1

и
ю

л
 2

0
2

1

с
е

н
 2

0
2

1

н
о

я
 2

0
2

1

Медь 
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Алюминий 

Рост нефти после заявлений Байдена о продаже 50 млн. бар. из стратегических

резервов США, а также согласие ряда стран предпринять аналогичные действия

(в меньших объемах) объясняется ожиданием достаточно ограниченного

влияния интервенций на мировые цены на нефть. Кроме того, только часть

нефти попадет на внешний рынок – нефть будет продана

нефтеперерабатывающим компаниям, которые позже вернут нефть в

стратегические резервы. На этом фоне ОПЕК+ заявил о возможности

пересмотра планов по добыче. Краткосрочная цель по нефти 83.30$-83.4$

D

После приостановки сертификации Северного потока 2, цены на газ

остаются на повышенном уровне. Санкции Госдепа США в отношении

судна, занятого в строительстве Северного потока, только усиливают

напряженность на рынке. Полагаем, что до прояснения сроков

сертификации Северного потока и в условиях надвигающихся холодов в

Европе, цены на газ будут оставаться на повышенном уровне.

Сильная неделя для никеля в условиях продолжающегося снижения запасов

на LME: за неделю запасы LME снизились на 7.9 тыс. тонн, с начала месяца

– на 24.2 тыс. тонн. Инвесторы опасаются дальнейшего ухудшения

дисбаланса спроса и предложения. При пробитии текущих уровней (третья

попытка с начала сентября), цены легко могут уйти за пределы 21000$. В

долгосрочной перспективе цены поддерживаются ожиданиями роста

потребления никеля со стороны электроавтомобилестроения.

24.11.2021

1 781,98$ 

-4,58%

82,22$

+2,42%

1094,38$ 

-3,5%

20394$ 

+4,9%

2 668,5$ 

+3,65%

9 710,5$ 

+1,56%

Не такой активный рост, как в других металлах LME – исторически медь

имеет высокий уровень корреляции с нефтью. За неделю достаточно

ощутимое снижение запасов LME – на 17.9%, с начала месяца – на 37.8%

на фоне роста спроса на наличный металл. Индонезия объявила о

приостановлении экспорта меди на мировой рынок в 2022 году. Все эти

факторы создают неплохие перспективы для продолжения роста цен в

среднесрочной перспективе.

Хорошая неделя на рынке алюминия. Участники увеличили длинные

позиции до максимума за последние пять недель на фоне повышенного

спроса на наличный металл в условиях сохраняющейся бэквордации.

Запасы LME за неделю снизились на 21 тыс тонн, с начала месяца – на

99,7 тыс. тонн. В то же время факторов роста не хватило для

преодоления предыдущего локального максимума в 2632$, однако,

краткосрочный позитивный импульс пока сохраняется.
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