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Главное за неделю: 

Путин предложил 
поднять ставку НДФЛ 
до 15% для россиян с 
высоким доходом.-

vedomosti.ru

Почему это важно?

С января 2021 г. ставка НДФЛ будет повышена с 13 до 15% для тех, кто

зарабатывает больше 5 млн руб. в год, объявил президент России Владимир

Путин. Повышенная ставка будет применяться к сумме сверх 5 млн руб. Это

даст бюджету дополнительные 60 млрд руб. ежегодно, деньги будут «окрашены»

в бюджете и пойдут на лечение детей с редкими заболеваниями, сказал Путин.

Вывод
Единая ставка НДФЛ в 13% сменила с 2001 г. прогрессивную шкалу (12–30%) – так

чиновники добивались обеления экономики и повышения сборов.

IT-отрасль получит 
бессрочный 
налоговый стимул.-

vedomosti.ru

Почему это важно?

Для российских IT-компаний премьер-министр Михаил Мишустин планирует

снизить страховые взносы с 14 до 7,6%, а налог на прибыль – с 20 до 3%. Кроме

того, он предлагает отменить НДС с рекламы разработок и софта на

иностранных цифровых площадках и дать разработчикам софта возможность

получать специальные субсидии. Маневр предполагает, что все изменения будут

бессрочными, а претендовать на них смогут все российские IT-компании, у

которых не менее 90% доходов приходится на продажу софта и услуги по его

разработке, внедрению и поддержке.

Вывод
Реформа должна стимулировать экспорт российского софта и поддержать его

разработчиков в условиях падающего спроса на внутреннем рынке.

Россияне и 
американцы вряд ли 
смогут поехать в 
Европу до конца 
августа.- vedomosti.ru

Почему это важно?

Согласно подготовленному Еврокомиссией плану ЕС откроет границы для

въезжающих примерно из 50 стран, которые «взяли под контроль

распространение коронавирусной инфекции», цитирует Forbes госсекретаря при

министре по европейским и иностранным делам Франции Жан-Батиста Лемуана.

По его словам, список будет пересматриваться каждые две недели, при

улучшении ситуации в него могут быть добавлены новые страны.

Вывод
Европейский союз разрабатывает план открытия внешних границ с 1 июля. Запрет на

въезд может сохраниться для прибывающих из США, Бразилии, России и Индии.

Обновление прогноза 
мировой экономики, 
июнь 2020.- imf.org

Почему это важно?

Распространение COVID по планете ускоряется, увеличивая шансы на

реализацию худшего сценария для развивающихся стран. МВФ понизил свой

прогноз роста мировой экономики почти на 2 % ниже, чем он ожидал еще а апреле:

до -4,9% (МВФ также понизил прогноз роста экономики США до -8% за 2020 и рост

мировой экономики в 2021 с 5,8% до 5,4%). МВФ считает, что мировой карантин

привел к до сих пор невиданной синхронной рецессии в мире. Для сравнения в 2008

только 11 развитых экономик серьезно пострадали; в этот раз проблемы

развитых стран, хоть и серьезные, не идут в сравнение с проблемами для

развивающихся, которые не могут занимать на рынке неограниченные объемы

средств и вынуждены прибегать к помощи МВФ и Мирового банка.

Вывод
Понижение кредитного рейтинга ниже инвестиционного уровня может означать для

многих стран ухудшение доступа к рынку международного капитала. На прошлой

неделе Канада стала 25-й страной, которой FITCH понизило рейтинг начиная с

марта – это больше, чем за любой отдельный год, начиная с 1994. 30%

рейтингованных стран имеют негативный прогноз. Россия, Бразилия и Индия – это

три из пяти стран с наибольшим количеством зараженных в мире. При этом

глобальный публичный долг впервые превысит глобальный ВВП: 101,5% по прогнозу

МВФ на конец 2020 года.

https://www.dol.gov/ui/data.pdf
https://www.dol.gov/ui/data.pdf
https://www.dol.gov/ui/data.pdf
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Стратегия: Облигации

Корпоративные локальные облигации: С 2021 года отменяются налоговые

льготы по купонному доходу и дисконту для корпоративных облигаций, выпущенных в

период с 01.01.2017 по 31.12.2019. Таким образом для минимизации налога на купон,

более привлекательными становятся облигации с невысоким купоном. Также при условии

владения ценной бумагой, обращающейся на организованном рынке ценных бумаг, более

3-х лет возможно получение налогового вычета1.

ОФЗ: С 2021 года купон по ОФЗ облагается налогом по ставке 13%. Теперь ОФЗ, за

редким исключением, становятся не интересными для частного инвестора - налоговых

льгот больше нет, а доходность у них изначально меньше, чем у корпоратов, при том, что

налоговая ставка – одинаковая. Выбираем бумаги с невысокой ставкой купона, включая

ОФЗ-ИН, у которых инфляционная часть дохода выплачивается только при погашении, а

до того времени - налог будет необременительным. Также при условии владения ценной

бумагой, обращающейся на организованном рынке ценных бумаг, более 3-х лет

возможно получение налогового вычета1.

Бумага Ставка купона,%
Ставка купона за 

вычетом налога, %
Погашение/

оферта
Дох-ть, %
(26.06.20)

1-3 года до погашения/оферты
ПочтаРБ1P3 6,00 5,22 29.05.2023 5,70
Магнит2Р01 6,20 5,39 02.03.2023 5,81
АльфаБО-18 6,50 5,66 18.01.2023 5,99
МОЭСКБО1P2 6,15 5,35 22.02.2023 5,57
Ростел2P3R 6,25 5,44 14.02.2023 5,50
более 3-х лет до погашения/оферты1

Сбер Sb16R 5,65 4,92 31.05.2024 5,58
ВЭБ 1P-19 6,59 5,73 10.06.2027 6,37
МТС 1P-14 6,60 5,74 11.02.2027 6,30
Ростел2P2R 6,65 5,79 10.02.2027 6,34
Сбер Sb15R 6,30 5,48 22.01.2024 5,61

Бумага Ставка купона,%
Ставка купона за 

вычетом налога, %
Погашение/

оферта
Дох-ть, %
(26.06.20)

Россия, 53005 (ОФЗ-н) 5 4,35 18.01.2023 4,78*
Россия, 25084 5,3 4,61 04.10.2023 4,75
Россия, 52002 (ОФЗ-ИН) 2,5 2,18 02.02.2028 5,96**
Россия, 52001 (ОФЗ-ИН) 2,5 2,18 16.08.2023 5,67**

Источник: Cbonds, Bloomberg

*Доходность к погашению на 29.06.2020 -03.07.2020 (Минфин РФ)

**Приблизительная оценка доходности. Складывается из купонной доходности (2,5% годовых), дисконта

((100/Цена покупки % о номинала)^(1/n) -1) и ожидаемого годового темпа инфляции (3,5%)
1При удержании ценной бумаги в портфеле более трех лет инвестор имеет право подать на налоговый

вычет в размере до 3 млн руб. в год за каждый полный год, по истечении трех лет. Таким образом, доход от

торговых операций может быть освобождён от НДФЛ на сумму до 9 млн рублей. Подробнее о

налогообложении ценных бумаг : пп. 1, 2 п.3, п.7 ст. 214.1 НК РФ, п.17.2 ст. 217 НК РФ, ст. 219.1 НК РФ,

письмо Минфина России от 21.02.2017 № 03-04-05/9885, Федеральный закон от 19 июля 2018г. №200-ФЗ.
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Стратегия: Облигации

Корпоративные еврооблигации: Купон и валютная переоценка по корпоративным

Еврооблигациям облагаются налогом, отсюда предпочтительнее бумаги c невысоким

купоном и сроком до погашения от 3х лет для возможности получения налогового

вычета1. Однако, чтобы претендовать на налоговый вычет, еврооблигация должна

обращаться на организованном рынке ценных бумаг2.

Бумага Ставка купона,%
Ставка купона 

за вычетом 
налога, %

Погашение/
оферта

Дох-ть, %
(26.06.20)

Еврооблигации USD с возможностью получения налогового вычета1 (обращаются на Московской 
Бирже в режиме T+2 )
Veb-23 5,942 5,17 21.11.2023 2,73
GPN-23 6 5,22 27.11.2023 2,35
VEB FIN-25 6,8 5,92 22.11.2025 2,97
Прочие Еврооблигации USD
ALRSRU 3.1 06/25/27 3,1 2,70 25.06.2027 3,11
PHOS-25 3,05 2,65 23.10.2024 2,77
STL-24 3,15 2,74 16.09.2024 2,70
GMKN-24 3,375 2,94 28.07.2024 2,60
URKA-24 4 3,48 22.10.2024 3,14
Еврооблигации в прочих валютах
RURAIL 0,84 03/12/26 CHF 0,84 0,73 12.03.2026 1,46
RZD-25 CHF 0,898 0,78 03.10.2025 1,20
RZD-27 EUR 2,2 1,91 23.02.2027 1,80
GAZ-24 EUR 2,25 1,96 22.11.2024 1,78

Суверенные еврооблигации: С 2021 года купон по Суверенным еврооблигациям РФ

облагается налогом по ставке 13%, валютная переоценка не облагается налогом.

Таким образом становятся более привлекательными бумаги с невысоким купоном:

Источник: Cbonds, Bloomberg

* Амортизируемая, дюрация 2,73 лет
1При удержании ценной бумаги в портфеле более трех лет инвестор имеет право подать на налоговый

вычет в размере до 3 млн руб. в год за каждый полный год, по истечении трех лет. Таким образом,

доход от торговых операций может быть освобождён от НДФЛ на сумму до 9 млн рублей.

Подробнее о налогообложении ценных бумаг : пп. 1, 2 п.3, п.7 ст. 214.1 НК РФ, п.17.2 ст. 217 НК РФ, ст.

219.1 НК РФ, письмо Минфина России от 21.02.2017 № 03-04-05/9885, Федеральный закон от 19 июля

2018г. №200-ФЗ.
2 Ценные бумаги, допущенные к торгам российского организатора торговли на рынке ценных бумаг, в

том числе на фондовой бирже, по которым рассчитывается рыночная котировка относятся к ценным

бумагам, обращающимся на организованном рынке ценных бумаг (п.п. 1, пункт 3, статья 214.1 НК РФ).

Бумага Ставка купона,%
Ставка купона 

за вычетом 
налога, %

Погашение/
оферта

Дох-ть, %
(26.06.20)

RUS-30* 7,5 6,53 31.03.2030 1,83
RUS-27 4,25 3,70 23.06.2027 2,27
RUS-26 4,75 4,13 27.05.2026 2,07
RUS-23 4,875 4,24 16.09.2023 1,38
RUS-25 EUR 2,875 2,50 04.12.2025 0,78
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Стратегия: Акции

В связи с негативным воздействием пандемии коронавируса на рост мировой

экономики следует отдавать предпочтения защитным отраслям, компаниям-

бенефициарам режима самоизоляции, надежным компаниям-экспортерам,

способным поддерживать высокие дивидендные выплаты.

Электроэнергетика—защитный сектор: Юнипро (высокая рентабельность капитала,

высокая дивидендная доходность, стабильные выплаты дивидендов), Интер РАО

(низкая оценка по мультипликаторам, высокая рентабельность капитала).

Золото—защитный актив: Полюс (крупнейший производитель золота в России, низкая

себестоимость добычи, высокая рентабельность капитала) и Полиметалл (второе место

по добыче золота в России, крупнейший добытчик серебра в России, высокая

рентабельность капитала).

Телекоммуникации и IT—бенефициары карантина: МТС (высокая рентабельность

капитала, высокая дивидендная доходность, стабильные выплаты дивидендов, buy

back), Ростелеком (высокая дивидендная доходность, стабильные выплаты

дивидендов), Яндекс, Mail.ru Group (устойчивость к негативному влиянию карантинных

мероприятий, диверсификация бизнеса, налоговый маневр в IT-отрасли: снижение

страховых взносов с 14 до 7,6% и налог ана прибыль — с 20 до 3%), Сбербанк (высокая

дивидендная доходность, стабильные выплаты дивидендов, потенциал роста

дивидендов, диверсификация бизнеса, перспективные IT-проекты).

Экспортеры: Лукойл (высокая дивидендная доходность, стабильные выплаты

дивидендов), Норникель (потенциал роста цен на палладий и никель, высокая

рентабельность капитала, высокая дивидендная доходность, стабильные выплаты

дивидендов, потенциал роста дивидендов).

Уязвимыми к негативному влиянию пандемии коронавируса секторами являются:

транспорт, авиаперевозки, финансовый сектор, металлургия, непродуктовый

ритейл. Следует проявлять осторожность с покупками в данных секторах.
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Стратегия: Акции

Бумага Price
Target 
Price

P/E 
2021E, x

ROCE, 
%

EV/EBITDA 
2021, x

ROIC, 
%

Dividend 
Yield, %

Dividend 
Yield

Next 12M, %
Авиаперевозки

Аэрофлот 77,80 88,29 6,17 -- 4,27 8,56 3,45 --

Автомобили

СОЛЛЕРС 256,50 604,56 4,66 -2,89 2,74 -6,00 -- --

Банки

Банк Санкт-Петербург 41,22 59,33 2,19 10,46 -- 5,72 -- --

ВТБ 0,03 0,04 3,49 19,11 -- 6,81 -- 5,72

МКБ 5,52 5,70 9,06 5,95 -- 1,86 -- --

Сбербанк 202,40 263,77 5,64 17,09 -- 11,88 9,24 9,24

Сбербанк-п 186,84 241,00 5,13 17,09 -- 11,88 10,01 10,01

TCS Group, ДР 1466,20 -- 7,80 52,35 -- 40,84 2,68 --

Химия

Акрон 5450,00 5433,33 9,66 9,95 7,83 6,95 15,14 6,24

ФосАгро 2613,00 2560,06 10,60 11,11 6,20 13,14 11,94 5,86

Финансовый сектор

МосБиржа 113,00 128,91 11,33 17,35 -- 1,26 7,02 7,36

Электроэнергетика: Генерация

Энел 1,00 1,05 12,38 -1,44 5,56 1,76 8,47 --

Юнипро 2,71 3,07 7,45 14,04 5,01 12,91 8,19 9,26

Интер РАО 4,88 7,77 3,94 15,46 2,02 11,86 4,02 3,69

ОГК-2 0,78 0,77 4,50 9,83 3,21 4,35 6,99 --

ТГК-1 0,01 0,01 13,00 5,76 3,42 3,71 7,97 --

РусГидро 0,75 0,77 5,81 2,35 3,73 0,61 -- 4,94

Мосэнерго 2,13 2,11 7,78 1,49 3,12 1,25 5,68 --

Электроэнергетика:Сети

МОЭСК 1,11 1,11 5,68 4,69 3,60 5,05 2,30 --

МРСК Волги 0,08 0,09 -- 10,08 -- 8,72 1,42 --

МРСК Северо-Запада 0,05 0,05 -- 4,65 -- 5,07 2,62 --

МРСК Урала 0,16 0,18 5,30 4,92 2,72 5,69 4,59 --

МРСК Центра 0,28 0,31 4,56 6,87 3,16 4,91 -- --

МРСК Центра и 
Приволжья 0,19 0,22 2,93 13,01 2,22 10,52 -- --

МРСК Юга 0,05 0,04 -- -168,11 12,28 -- -- --

Ленэнерго-п 155,95 162,90 112,19 9,28 2,90 10,05 8,74 --

Россети 1,52 1,28 2,74 6,33 3,52 5,50 5,84 --

Россети-п 2,05 1,53 4,02 6,33 2,61 5,50 9,23 --

ФСК ЕЭС 0,19 0,21 3,27 9,95 3,08 7,06 5,10 --

Продуктовый ритейл

Лента Лтд., ДР 162,40 213,50 10,74 -3,47 4,89 2,07 -- --

X5 Retai Group, ДР 2490,00 2683,67 15,86 12,07 6,64 4,14 3,76 5,30

Магнит 4179,50 4503,11 9,46 4,77 6,19 4,61 7,51 --

Сельское хозяйство

РОС АГРО ПЛС, ДР 644,20 -- 6,89 11,46 6,95 5,60 6,71 --
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Стратегия: Акции

Бумага Price
Target 
Price

P/E 
2021E, x

ROCE, 
%

EV/EBITDA 
2021, x

ROIC, 
%

Dividend 
Yield, %

Dividend 
Yield

Next 12M, %

IT

Яндекс 3414,60 3523,83 27,87 7,75 15,12 3,96 -- --

Mail.ru Group 22,50 25,83 22,45 7,75 11,28 4,55 -- --

Qiwi, ДР 1193,00 -- 7,44 18,51 2,41 16,13 2,86 5,41

Черная Металлургия

ММК 37,35 62,00 1,87 14,97 3,43 15,85 14,29 17,62

НЛМК 137,60 129,00 9,21 21,63 5,83 15,53 9,61 9,42

Северсталь 845,20 1010,00 8,07 44,49 5,10 31,70 25,37 13,93

ТМК 59,90 56,69 10,29 8,08 8,58 7,71 -- --

Горнодобывающая промышленность

Алроса 63,12 80,62 7,74 15,56 5,49 12,87 10,25 8,27

Полюс 11869,50 13039,38 9,27 80,62 7,17 28,20 2,75 3,54

Полиметалл 1352,90 1423,18 9,93 29,03 7,15 16,95 3,27 3,94

Петропавловск 27,69 29,49 5,20 4,43 3,62 5,16 -- --

ЭН+ ГРУП, ДР -- 870,00 4,38 24,62 -- 3,95 -- --

Цветная металлургия

Норникель 19378,00 23339,53 9,46 164,35 6,24 41,03 8,63 10,23

РУСАЛ 26,08 38,76 4,00 16,06 15,12 0,73 -- --

Нефтегаз

Башнефть-п 1439,50 -- -- 11,76 -- 8,86 7,49 --

Газпром 193,14 247,21 5,58 8,78 4,37 4,17 7,89 7,89

Газпром нефть 332,30 407,03 7,03 14,01 5,42 8,68 11,42 4,81

ЛУКОЙЛ 5293,50 6516,32 9,73 10,59 4,19 9,76 10,24 7,97

НОВАТЭК 1037,20 1254,92 12,93 31,75 11,74 17,91 3,12 3,28

Роснефть 363,90 448,28 7,16 9,72 5,01 7,76 9,93 3,50

Сургутнефтегаз 38,15 50,41 3,65 2,41 1,64 6,41 1,70 1,70

Сургутнефтегаз-п 34,68 44,67 3,52 2,41 -- 6,41 2,80 2,80

Татнефть 565,80 643,48 9,36 17,84 6,26 13,42 -- 5,85

Татнефть-п 543,40 616,44 8,99 17,84 6,26 13,42 0,74 6,09

Транснефть-п 134650,00 178544,67 5,22 8,63 1,23 7,67 7,95 8,85

Строительство и девелопмент

ЛСР 703,00 866,67 6,61 8,88 3,80 6,40 4,27 5,26

ПИК 422,70 462,50 6,66 48,03 6,74 20,14 5,37 --

ЭТАЛОН ГРУП, ДР 96,04 -- 4,32 1,41 3,14 3,31 -- --

Непродуктовый ритейл

Детский мир 100,34 119,00 8,62 -- 5,73 21,53 5,98 --

Обувь России 30,75 61,00 1,07 12,27 3,22 10,29 7,67 --

М.видео 402,00 450,00 8,43 22,63 7,04 15,03 8,30 --

Телекоммуникации

МТС 325,70 362,95 8,64 90,63 4,82 13,99 12,63 8,98

Ростелеком 89,05 88,50 8,02 7,84 4,08 5,75 11,23 8,98

Ростелеком-п 77,80 81,16 7,01 7,84 4,08 5,75 -- 7,26

Прочее

АФК Система 17,24 21,38 10,40 5,01 4,34 -0,04 0,64 --



29.06.2020 @broker_rshb

Локальные  облигации оптимальное соотношение «купон/доходность»**

1-3 года до погашения/оферты

Локальные облигации оптимальное соотношение «купон/доходность»**

3-10 лет до погашения/оферты

Источник: Bloomberg, Cbonds
*Доходность к погашению/оферте по индикативной цене. Индикативная цена рассчитывается, исходя из

следующего приоритета: Средневзвешенная цена, Рыночная цена, Цена закрытия, Признаваемая цена

Средняя цена, Последняя цена.

** Ставка купона минус доходность не выше 1,5 п.п.
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Источник: Bloomberg, Cbonds

*Торгуется на Московской бирже в режиме T+ для еврооблигаций в USD и в режиме T0 для 

еврооблигаций в прочих валютах

** Ставка купона  минус доходность не выше 1,5 п.п.

Еврооблигации EUR,CHF,GBP оптимальное соотношение 

«купон/доходность»**

Еврооблигации USD

RUS-25 EUR*

GAZ-22 CHF ,2,25
GAZ-23 CHF ,1,45

RZD-23 CHF ,2,1

RZD-25 CHF ,0,898

RURAIL 0.84 03/12/26 ,0,84
RZD-28 CHF ,1,195

GAZ-23 EUR ,3,125
GAZ-24_2 E ,2,949

GAZ-24 EUR ,2,25

GAZ-25 EU2 ,2,95
GAZ-26 EUR ,2,5

RZD-27 EUR ,2,2
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GAZPRU 3 06/29/27 ,3

ALRSRU 3.1 06/25/27 ,3,1GAZ-30 ,3,25

PHOS-25 ,3,05
STL-24 ,3,15

LUKOIL 3 7/8 05/06/30 ,3,875

GMKN-24 ,3,375
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Оптимальное соотношение купон/доходность **

возможность получения 3-х летнего налогового вычета по валютной переоценке
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Изменение индексов акций с начала года:

Изменение отраслевых индексов акций РФ за неделю:

Источник: Bloomberg, Московская Биржа

Лидеры роста и снижения за неделю:
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Бумага
Изменение цены за 

1 неделю

Доля в рыночной 

капитализации 

индекса1

Вклад в изменение 

индекса2

LKOH ▼ 2,54% 12,58% ▼ 0,3192%

SBER ▼ 1,86% 13,06% ▼ 0,2430%

GAZP ▼ 1,44% 14,36% ▼ 0,2061%

NVTK ▼ 3,15% 5,08% ▼ 0,1601%

ROSN ▼ 2,42% 3,65% ▼ 0,0882%

MGNT ▲ 5,04% 2,58% ▲ 0,1298%

PLZL ▲ 6,06% 2,82% ▲ 0,1710%

FIVE ▲ 8,74% 2,35% ▲ 0,2058%

GMKN ▲ 3,55% 7,34% ▲ 0,2604%

YNDX ▲ 8,72% 6,06% ▲ 0,5282%

Вклад отдельных акций в изменение Индекса 

МосБиржи за неделю:

Источник: Bloomberg, Московская Биржа

1Капитализация, учитываемая в индексе, равняется рыночной капитализации умноженной на

коэффициент free-float (доля ценных бумаг в свободном обращении) и весовой коэффициент,

ограничивающий долю капитализации акции в индексе (равен 1, если иное не установлено ).
2Изменение стоимости акции, умноженное на долю акции в рыночной капитализации индекса.

Источник: Bloomberg, Московская Биржа
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Настоящий отчет был подготовлен аналитическим отделом АО «Россельхозбанк» (далее – Банк).

Представленные в настоящем отчете оценки и мнения выражены с учетом ситуации на дату

выхода отчета. Банк оставляет за собой право вносить или не вносить в данный отчет изменения и

корректировки без предварительного уведомления. Настоящий отчет носит исключительно

ознакомительный характер и не является предложением по покупке либо продаже ценных бумаг и

не должен рассматриваться как рекомендация подобного рода действий. Представленная

информация, мнения и оценки подготовлены на основе публичных источников, которые

рассматриваются как надежные. Однако за достоверность предоставленной информации АО

«Россельхозбанк» ответственности не несет. Инвесторам не следует полагаться исключительно на

содержание данного отчета в ущерб проведению собственного анализа. Банк, его

аффилированные лица и сотрудники не несут ответственности за использование данной

информации, за прямой или косвенный ущерб, наступивший вследствие использования

представленной в настоящем отчете информации, а также за ее достоверность. Банк

осуществляет свою деятельность в Российской Федерации. Данный материал может

использоваться инвесторами на территории РФ при условии соблюдения российского

законодательства. Использование настоящего отчета за пределами Российской Федерации

должно регулироваться законодательством той страны, в которой оно осуществляется. Банк

обращает внимание на то, что инвестиции в российскую экономику и операции на финансовом

рынке связаны с повышенным риском и требуют соответствующей квалификации и опыта.

Распространение, копирование и изменение материалов Банка не допускается без получения

предварительного письменного согласия Банка. Дополнительная информация предоставляется на

основании запроса.

©2020 АO «Россельхозбанк». Все права защищены.

Контакты в АО «Россельхозбанк»

Департамент по работе на рынках капитала

Управление клиентских операций

+7 495 651-60-91

Справочник

НДФЛ - налог на доходы физических лиц (13%).

Дисконт - это положительная разница между ценой погашения и ценой приобретения.

1) Купон по ОФЗ не облагается НДФЛ. С 2021 года льгота является недействительной.

2) Купон и дисконт по корпоративным рублевым облигациям, выпущенным в период с

01.01.2017 - 31.12.2019, не облагаются НДФЛ при выплате купона, в случае дисконта – при

погашении облигации. С 2021 года льгота является недействительной, купон и дисконт будут

облагаться НДФЛ.

3) Купон и валютная переоценка по суверенным еврооблигациям РФ не облагаются НДФЛ. С

2021 года льгота относительно купона является недействительной.

4) Льгота на долгосрочное владение ценными бумагами (ЛДВ) - при удержании ценной бумаги в

портфеле более трех лет инвестор имеет право подать на налоговый вычет в размере до 3 млн

руб. в год за каждый полный год, по истечении трех лет. Таким образом, доход от торговых

операций может быть освобождён от НДФЛ на сумму до 9 млн рублей. Получение вычета

возможно при условии, что ценные бумаги обращаются на организованном рынке ценных бумаг,.

На вычет могут претендовать владельцы акций, облигаций, инвестиционных паев открытых

ПИФов, российских управляющих компаний

АО «Россельхозбанк» не несёт ответственности в случае отказа в получении льготы.

Подробнее о налогообложении ценных бумаг – пп.1, 2 п.3, п.7 ст. 214.1 НК РФ, п.17.2 ст. 217 НК

РФ, ст. 219.1 НК РФ, письмо Минфина России от 21.02.2017 № 03-04-05/9885, Федеральный закон

от 19 июля 2018г. №200-ФЗ.


