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Главное за неделю: 

Владелец 
«Тинькофф банка» 
отказался от сделки 
с «Яндексом».-
vedomosti.ru

Почему это важно?

«В ходе дальнейших переговоров, в том числе с контролирующим акционером

“Тинькофф”, стороны пришли к соглашению не совершать потенциальную сделку», —

говорится в сообщении TCS Group. В нем указано, что переговоры по данной сделке

завершены, но компания готова продолжать партнерские отношения с «Яндексом»

по текущим и будущим проектам.

Вывод
The Bell: “Олега Тинькова 6 ноября ждут новые судебные слушания об экстрадиции из

Великобритании в США по обвинению в сокрытии от налоговой доходов в размере

более $1 млрд. Партнер юрфирмы Paragon Advice, специалист по иностранному

налогообложению Александр Захаров в разговоре с Forbes оценил размеры штрафа,

который Тиньков может получить в США, в $500–600 млн.

Сегодняшнее письмо Тинькова сотрудникам Захаров в своем Facebook назвал второй

самой большой ошибкой в жизни бизнесмена после некорректного отказа от

гражданства США, результатом которого стали налоговые претензии. Весной, после того

как американские обвинения стали публичными, бизнесмен перевел свою долю в

Тинькофф банке в семейный траст — но сегодня публично продемонстрировал, что он

лично принимает решения и контролирует банк, отметил юрист. «Безусловно, и

британский судья, и его американский коллега не оставят это без внимания», — написал

Захаров.”

Глава Ростелекома 
заявил о 
невозможности 
подключения к 5G 
европейской части 
России.- vedomosti.ru

Почему это важно?

Для развертывания 5G в диапазоне 4,7-4,9 ГГц в приграничных зонах на расстоянии

300 км от границы требуется разрешение сопредельных государств, которые

Россия скорее всего не сможет получить.

«Поскольку в этих диапазонах работают системы оповещения самолетов НАТО, мы,

конечно, от тех государств, которые входят в этот блок, такое решение

не получим, как не получим его и от Украины. Поэтому сегодня понятно, что в зоне

300 километров от западных границ, да и рядом с Турцией большая часть нашей

европейской территории не будет покрыта 5G, и эта зона распространяется почти

до Москвы, ничего нельзя построить и в Санкт-Петербурге».

Вывод
На частотах 3,4–3,8 ГГц работает спутниковая связь военного и других ведомств,

рассказывал «Ведомостям» федеральный чиновник. Если военные не отдадут эти

частоты, 5G в России будет только по названию, предупреждал человек, близкий к

одному из профильных ведомств. А без 5G невозможны беспилотный транспорт,

телемедицина, интернет вещей и проч. По мере роста нагрузки на существующие

сотовые сети качество и скорость связи будут снижаться, говорил собеседник

«Ведомостей». Представители операторов не раз говорили, что без выделения именно

этих частот полноценное развитие сети 5G в России будет невозможным.

Спрос на пособия по 
безработице за 
неделю.- dol.gov

Почему это важно?

На прошлой неделе около 900 тыс. американцев обратились впервые за пособиями –

это максимум с середины августа. Продолжающаяся неспособность Вашингтона

одобрить новый пакет стимулов в совокупности с начавшейся второй волной

пандемии привели к развороту понижательного тренда по данным по безработице.

Вывод
Нулевой прирост количества зарплат по итогам октября будет уже успехом, вполне

вероятно США ждет отрицательная динамика.

Федеральная 
комиссия по 
коммуникациям 
одобрила план 
развития сетей 5G
компанией Ligado.-
docs.fcc.gov

Почему это важно?

Для избежания банкротства компания Ligado Networks привлечет $3,85 млрд через

несколько траншей облигаций с купонами 15,5-17,5%. Купон 17,5% - самый высокий в

США, начиная с 2011 года.

Вывод
С начала года в США размещено мусорных облигаций на $352 млрд – это больше чем

за любой другой год целиков в истории. Ligado владеет частотами «L», которые могут

стоить от $12 до $23 млрд, в зависимости от применения. Спектр «L» мог бы добавить

мощностей традиционным телекомам типа T-Mobile, Verizon, AT&T.
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Стратегия: Облигации

ОФЗ: В связи с предстоящими выборами США и угрозой введения новых санкций

иностранные инвесторы начнут фиксировать прибыль по ОФЗ. До ноября ожидается

усиление волатильности ОФЗ, особенно по длинным бумагам. Вместо ОФЗ с

фиксированным купоном стоит отдавать предпочтение бумагам, которых либо совсем нет

в портфеле нерезидентов, либо очень мало: флоутеры, народные ОФЗ, ОФЗ с

индексируемым номиналом.

Бумага Ставка купона,%
Ставка купона за 

вычетом налога, %
Погашение/

оферта
Дох-ть, %
(16.10.20)

1-3 года до погашения/оферты

ВЭБ 1P-21 5,74 4,99 21.07.2023 5,82

Магнит2Р03 5,90 5,13 19.05.2023 5,83

ПочтаРБ1P3 6,00 5,22 29.05.2023 5,87

РСХБ Б02RP 6,05 5,26 25.01.2023 5,75

МЕТАЛИНБ04 6,55 5,70 03.02.2023 6,20
3-5 лет до погашения/оферты1

ПочтаР1P10 5,90 5,13 02.08.2024 5,97

ГПБ БО-16 6,10 5,31 18.04.2024 6,17

Сбер Sb16R 5,65 4,92 31.05.2024 5,66

Сбер Sb17R 5,70 4,96 29.10.2023 5,63

ГПБ001P17P 5,85 5,09 05.02.2024 5,66

Бумага Ставка купона,%
Ставка купона за 

вычетом налога, %
Погашение/

оферта
Дох-ть, %
(16.10.20)

Россия, 53006 (ОФЗ-н) 4,1 3,57 02.08.2023 5,70/5,71*

Россия, 52003 (ОФЗ-ИН) 2,5 2,18 17.07.2030 5,89**

Россия, 52002 (ОФЗ-ИН) 2,5 2,18 02.02.2028 5,75**

Россия, 52001 (ОФЗ-ИН) 2,5 2,18 16.08.2023 5,34**

Бумага
RUONIA средняя 

за 7Д, % ^
Минус налог, %

Погашение/
оферта

Дох-ть, %
(16.10.20)

Россия, 24020 4,24 3,69 27.07.2022 --

Россия, 24021 4,24 3,69 24.04.2024 --

Источник: Cbonds, Bloomberg
1При удержании ценной бумаги в портфеле более трех лет инвестор имеет право подать на налоговый

вычет в размере до 3 млн руб. в год за каждый полный год, по истечении трех лет. Таким образом, доход от

торговых операций может быть освобождён от НДФЛ на сумму до 9 млн рублей. Подробнее о

налогообложении ценных бумаг : пп. 1, 2 п.3, п.7 ст. 214.1 НК РФ, п.17.2 ст. 217 НК РФ, ст. 219.1 НК РФ,

письмо Минфина России от 21.02.2017 № 03-04-05/9885, Федеральный закон от 19 июля 2018г. №200-ФЗ.

Корпоративные локальные облигации: С 2021 года отменяются налоговые

льготы по купонному доходу и дисконту для корпоративных облигаций, выпущенных в

период с 01.01.2017 по 31.12.2019. Таким образом для минимизации налога на купон,

более привлекательными становятся облигации с невысоким купоном. Также при условии

владения ценной бумагой, обращающейся на организованном рынке ценных бумаг, более

3-х лет возможно получение налогового вычета1.

*Доходность к погашению на 19.10.2020 -22.10.2020 / 23.10.2020 (Минфин РФ)

**Приблизительная оценка доходности. Складывается из купонной доходности (2,5% годовых), дисконта

((100/Цена покупки % о номинала)^(1/n) -1) и ожидаемого годового темпа инфляции (3,2%)

^ Ставка купона по ОФЗ 24020 и 24021 публикуется за два дня до выплаты и рассчитывается как среднее

арифметическое значение RUONIA за предшествующие 7 дней.
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Корпоративные еврооблигации: Купон и валютная переоценка по корпоративным

Еврооблигациям облагаются налогом, отсюда предпочтительнее бумаги c невысоким

купоном и сроком до погашения от 3х лет для возможности получения налогового

вычета1. Однако, чтобы претендовать на налоговый вычет, еврооблигация должна

обращаться на организованном рынке ценных бумаг2.

Бумага Ставка купона,%
Ставка купона 

за вычетом 
налога, %

Погашение/
оферта

Дох-ть, %
(16.10.20)

Еврооблигации USD

GAZ-30 3,25 2,83 25.02.2030 3,18

LUK-30 3,88 3,37 06.05.2030 3,13

SIB-24 3,45 3,00 23.06.2024 2,29

MMK-24 4,38 3,81 13.03.2024 2,24

EUCH-24 5,50 4,79 13.12.2023 2,62

EVR-24 5,25 4,57 02.01.2024 1,93

Veb-23 5,94 5,17 21.11.2023 2,38

GPN-23 6,00 5,22 27.11.2023 2,03

VEB FIN-25 6,80 5,92 22.11.2025 2,64
Еврооблигации EUR

GAZ-24 EUR 2,25 1,96 22.11.2024 1,62

GAZ-25 EU2 2,95 2,57 15.04.2025 1,91

Суверенные еврооблигации: С 2021 года купон по Суверенным еврооблигациям РФ

облагается налогом по ставке 13%, валютная переоценка не облагается налогом.

Таким образом становятся более привлекательными бумаги с невысоким купоном:

Источник: Cbonds, Bloomberg

* Амортизируемая, дюрация 2,87 лет
1При удержании ценной бумаги в портфеле более трех лет инвестор имеет право подать на налоговый

вычет в размере до 3 млн руб. в год за каждый полный год, по истечении трех лет. Таким образом,

доход от торговых операций может быть освобождён от НДФЛ на сумму до 9 млн рублей.

Подробнее о налогообложении ценных бумаг : пп. 1, 2 п.3, п.7 ст. 214.1 НК РФ, п.17.2 ст. 217 НК РФ, ст.

219.1 НК РФ, письмо Минфина России от 21.02.2017 № 03-04-05/9885, Федеральный закон от 19 июля

2018г. №200-ФЗ.
2 Ценные бумаги, допущенные к торгам российского организатора торговли на рынке ценных бумаг, в

том числе на фондовой бирже, по которым рассчитывается рыночная котировка относятся к ценным

бумагам, обращающимся на организованном рынке ценных бумаг (п.п. 1, пункт 3, статья 214.1 НК РФ).

Бумага Ставка купона,%
Ставка купона 

за вычетом 
налога, %

Погашение/
оферта

Дох-ть, %
(16.10.20)

RUS-30* 7,5 6,53 31.03.2030 2,22
RUS-29 4,375 3,81 21.03.2029 2,37
RUS-27 4,25 3,70 23.06.2027 2,29
RUS-26 4,75 4,13 27.05.2026 1,93
RUS-25 EUR 2,875 2,50 04.12.2025 0,92

Еврооблигации, удовлетворяющие критериям получения 3-х летнего 

налогового вычета:
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Стратегия: Акции

В условиях негативного внешнего фона и сохраняющейся угрозы второй волны

COVID-19 следует отдавать предпочтения защитным отраслям, компаниям-

бенефициарам режима самоизоляции, а также компаниям, выигрывающими от

ослабления курса рубля.

Электроэнергетика: Юнипро (высокая рентабельность капитала, высокая дивидендная

доходность, стабильные выплаты дивидендов), Энел Россия (выход из угольной

генерации и расширение присутствия в ВИЭ, фиксированные дивиденды за 2019-2021

года до запуска строящихся ветряных электростанций, ожидаемое возобновление

прогрессивной дивидендной политики в 2022 году)

Золото: Полюс (крупнейший производитель золота в России, низкая себестоимость

добычи, высокая рентабельность капитала) и Полиметалл (второе место по добыче

золота в России, крупнейший добытчик серебра в России, высокая рентабельность

капитала).

Телекоммуникации и IT: МТС (высокая рентабельность капитала, высокая

дивидендная доходность, стабильные выплаты дивидендов, buy back до конца 2020

года), Ростелеком (приобретение быстро растущего мобильного оператора Tele2,

ключевой участник национальной программы «Цифровая экономика»), Mail.ru Group

(устойчивость к негативному влиянию карантинных мероприятий, диверсификация

бизнеса, налоговый маневр в IT-отрасли: снижение страховых взносов с 14 до 7,6% и

налог на прибыль – с 20 до 3%, перспективы роста выручки игрового сегмента,

планируемый запуск игрового облачного сервиса), Сбер (обновленная стратегия

развития – расширение небанковских услуг, запуск сервиса подписки «СберПрайм» –

новая перспективная бизнес-линия)

Экспортёры: Норникель (высокая рентабельность капитала, высокая дивидендная

доходность, стабильные выплаты дивидендов, ожидаемый высокий спрос на никель и

палладий со стороны автомобильной промышленности), НОВАТЭК (планируемое

увеличение доли прибыли на выплату дивидендов, высокая рентабельность капитала)

Сельское хозяйство: Русагро (бенефициар роста спроса на продукты питания;

дивиденды в долларах → потенциал роста дивидендов при ослаблении рубля;

увеличение поставок свинины в Азию; потенциальный поставщик свинины на

перспективный рынок Китая), ФосАгро (относительная устойчивость

сельскохозяйственного сектора к кризису → стабильный спрос на удобрения, большая

часть продукции идёт на экспорт → бенефициар ослабления курса рубля), Черкизово

(наращивание экспорта мяса птицы в Китай, старт экспорта куриного мяса в

Саудовскую Аравию)

Лента: (низкая оценка по мультипликаторам, высокая рентабельность чистой прибыли,

планируемое рассмотрение дивидендной политики, возможное объединение с

«Утконосом», Tui и TalentTech в единую экосистему)

https://www.rshb.ru/download-file/425976/
https://www.rshb.ru/download-file/430746/
https://www.rshb.ru/download-file/428438/
https://www.rshb.ru/download-file/427434/
https://www.rshb.ru/download-file/426076/
https://www.rshb.ru/download-file/425485/
https://www.rshb.ru/download-file/420587/
https://www.rshb.ru/download-file/429311/
https://www.rshb.ru/download-file/426742/
https://www.rshb.ru/download-file/426202/
https://www.rshb.ru/download-file/431699/
https://www.rshb.ru/download-file/432256/
https://www.rshb.ru/download-file/428799/
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Бумага Price
Target 
Price

P/E 
2021E, x

ROCE, 
%

EV/EBITDA 
2021, x

ROIC, 
%

Dividend 
Yield, %

Dividend 
Yield

Next 12M, %

Авиаперевозки
Аэрофлот 58,44 75,84 3,79 -- 3,91 1,30 -- --
Автомобили
СОЛЛЕРС 284,00 450,00 -- 0,69 5,25 4,55 -- --
Банки
Банк Санкт-Петербург 42,22 61,17 2,61 10,06 -- 5,90 -- --
ВТБ 0,03 15,29 3,22 16,41 -- 6,72 2,40 3,10
МКБ 5,54 6,20 6,44 9,31 -- 2,88 -- --
Сбербанк 203,63 270,88 5,58 14,90 -- 12,20 9,18 6,42
Сбербанк-п 194,20 243,14 5,25 14,90 -- 12,20 9,63 6,74
TCS Group, ДР 1822,40 -- 8,51 49,27 -- 43,80 3,25 --
Химия
Акрон 6160,00 5566,67 10,64 11,94 8,22 6,48 13,39 5,52
ФосАгро 2830,00 3435,38 11,19 18,88 5,96 14,26 4,66 4,73
Финансовый сектор
МосБиржа 144,39 152,38 14,10 19,39 -- 1,16 5,49 5,76
Электроэнергетика: Генерация
Энел 0,91 1,10 14,98 15,53 6,17 11,27 9,30 --
Юнипро 2,72 2,80 10,46 12,28 6,13 10,94 8,17 9,23
Интер РАО 5,19 8,27 4,56 13,88 2,45 10,99 3,78 3,86
ОГК-2 0,74 0,84 4,32 -- 3,11 -- 7,41 --
ТГК-1 0,01 0,01 5,23 4,89 2,97 3,74 9,92 --
РусГидро 0,72 0,82 5,60 3,33 3,46 1,73 4,98 5,16
Мосэнерго 2,05 2,18 7,69 1,13 1,79 0,88 5,88 --
Электроэнергетика:Сети
МОЭСК 1,17 1,24 4,05 4,45 3,04 4,34 2,17 --
МРСК Волги 0,07 0,07 -- 5,31 -- 4,25 1,55 --
МРСК Северо-Запада 0,05 0,05 -- 1,48 -- 3,37 2,60 --
МРСК Урала 0,14 0,15 5,47 4,92 2,46 5,69 5,34 --
МРСК Центра 0,29 0,28 2,45 7,34 2,83 5,70 -- --
МРСК Центра и 
Приволжья 0,22 0,25 2,42 11,71 2,20 8,71 -- --
МРСК Юга 0,05 0,03 -- -113,53 6,41 -0,13 -- --
Ленэнерго-п 152,45 159,00 95,88 6,84 2,28 8,38 8,94 --
Россети 1,39 1,62 2,62 5,45 3,44 4,69 6,37 --
Россети-п 1,92 1,44 3,77 5,45 2,57 4,69 9,85 --
ФСК ЕЭС 0,19 0,23 3,26 8,16 2,98 5,70 5,11 --
Продуктовый ритейл
Лента Лтд., ДР 223,40 -- 8,74 13,43 5,26 7,64 -- --
X5 Retai Group, ДР 3084,00 3117,58 17,18 16,15 6,61 4,22 3,03 4,28
Магнит 4838,00 5282,88 14,71 9,96 5,40 5,96 6,49 --
Сельское хозяйство
РОС АГРО ПЛС, ДР 752,40 -- 7,63 14,36 6,84 7,01 3,80 --
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Бумага Price
Target 
Price

P/E 
2021E, x

ROCE, 
%

EV/EBITDA 
2021, x

ROIC, 
%

Dividend 
Yield, %

Dividend 
Yield

Next 12M, %

IT
Яндекс 4523,40 4866,77 40,37 3,51 22,30 1,49 -- --
Mail.ru Group 29,50 33,47 29,70 6,01 14,98 4,31 -- --
Qiwi, ДР 1272,00 -- 6,69 18,43 2,82 19,82 7,44 7,48
Черная Металлургия
ММК 35,01 56,71 5,34 10,54 2,89 11,44 12,72 12,06
НЛМК 170,68 183,41 2,32 16,50 5,56 12,85 8,38 7,80
Северсталь 998,00 1200,26 7,50 43,20 5,11 27,44 6,19 7,58
ТМК 58,00 57,29 12,39 35,85 6,31 4,77 -- --
Горнодобывающая промышленность
Алроса 75,87 86,98 9,30 11,42 6,18 7,83 3,47 7,59
Полюс 17311,00 19800,93 9,45 71,42 7,28 30,76 2,77 3,63
Полиметалл 1797,60 2376,68 7,91 43,02 6,04 21,27 3,40 4,99
Петропавловск 30,22 41,55 5,38 4,43 3,83 5,16 -- --
ЭН+ ГРУП, ДР -- 870,00 -- 11,87 -- 2,25 -- --
Цветная металлургия
Норникель 19956,00 26190,23 7,16 86,69 5,06 24,79 8,38 8,27
РУСАЛ 32,34 45,11 4,41 16,06 12,12 0,73 -- --
Нефтегаз
Башнефть-п 1203,00 -- 2,05 5,67 -- 4,48 8,96 --
Газпром 165,38 240,96 4,85 2,92 4,26 1,84 9,22 3,63
Газпром нефть 278,30 391,98 5,77 9,78 4,27 5,95 13,64 5,74
ЛУКОЙЛ 4290,50 6486,33 7,85 6,27 3,42 6,93 9,23 2,66
НОВАТЭК 1076,80 1350,47 13,83 29,75 11,34 16,53 2,78 2,75
Роснефть 384,75 481,12 6,71 6,59 4,98 5,04 9,39 6,31
Сургутнефтегаз 34,23 78,77 3,71 2,41 1,09 6,41 1,90 1,90
Сургутнефтегаз-п 37,86 56,79 4,05 2,41 -- 6,41 2,56 6,60
Татнефть 431,80 746,50 6,51 13,30 4,51 10,66 9,21 15,61
Татнефть-п 411,30 671,41 6,20 13,30 4,51 10,66 9,67 16,38
Транснефть-п 133300,00 198333,33 5,56 6,83 1,10 7,20 8,71 8,62
Строительство и девелопмент
ЛСР 872,60 931,79 8,12 10,12 4,87 7,36 2,29 6,59

ПИК 604,00 592,00 7,72 59,73 6,41 20,99 3,76 --

ЭТАЛОН ГРУП, ДР 126,94 -- 6,08 -4,66 4,34 1,59 18,94 --
Непродуктовый ритейл
Детский мир 116,02 149,90 9,31 -- 5,59 17,43 4,31 --
Обувь России 30,85 56,00 4,35 7,77 4,77 7,68 -- --

М.видео 665,70 550,00 11,28 24,08 8,51 11,55 4,51 --
Телекоммуникации
МТС 322,50 380,71 8,68 167,34 4,74 14,36 5,54 10,10
Ростелеком 94,40 103,96 8,58 8,76 4,10 6,75 10,59 6,36
Ростелеком-п 85,05 91,46 7,73 8,76 4,10 6,75 5,88 7,05
Прочее
АФК Система 25,14 26,95 12,20 -11,90 4,60 -1,42 0,52 --
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Локальные  облигации оптимальное соотношение «купон/доходность»**

1-3 года до погашения/оферты

Локальные облигации оптимальное соотношение «купон/доходность»**

3-7 лет до погашения/оферты

Источник: Bloomberg, Cbonds
*Доходность к погашению/оферте по индикативной цене. Индикативная цена рассчитывается, исходя из

следующего приоритета: Средневзвешенная цена, Рыночная цена, Цена закрытия, Признаваемая цена

Средняя цена, Последняя цена.

** Ставка купона минус доходность не выше 1,5 п.п.
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Источник: Bloomberg, Cbonds

*Корпоративные еврооблигации, допущенные к торгам на Московской Бирже

** Ставка купона  минус доходность не выше 1,5 п.п.

Еврооблигации EUR,CHF,GBP оптимальное соотношение 

«купон/доходность»**
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Оптимальное соотношение купон/доходность **

Корпоративные еврооблигации, допущенные к торгам на Московской Бирже
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Изменение индексов акций с начала года:

Изменение отраслевых индексов акций РФ за неделю:

Источник: Bloomberg, Московская Биржа

Лидеры роста и снижения за неделю:

Источник: Bloomberg, Московская Биржа

Источник: Bloomberg, Московская Биржа
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Бумага
Изменение цены за 

1 неделю

Доля в рыночной 

капитализации 

индекса1

Вклад в изменение 

индекса2

LKOH ▼ 4,46% 10,18% ▼ 0,4538%

YNDX ▼ 3,27% 8,76% ▼ 0,2861%

SBER ▼ 2,05% 13,07% ▼ 0,2679%

GAZP ▼ 1,79% 12,19% ▼ 0,2183%

TATN ▼ 6,49% 2,23% ▼ 0,1446%

GMKN ▲ 1,19% 7,43% ▲ 0,0886%

PLZL ▲ 2,46% 3,65% ▲ 0,0899%

MAIL ▲ 5,59% 1,88% ▲ 0,1053%

POLY ▲ 5,01% 2,82% ▲ 0,1414%

FIVE ▲ 8,67% 2,54% ▲ 0,2206%

Вклад отдельных акций в изменение Индекса 

МосБиржи за неделю:

Источник: Bloomberg, Московская Биржа

1Капитализация, учитываемая в индексе, равняется рыночной капитализации умноженной на

коэффициент free-float (доля ценных бумаг в свободном обращении) и весовой коэффициент,

ограничивающий долю капитализации акции в индексе (равен 1, если иное не установлено ).
2Изменение стоимости акции, умноженное на долю акции в рыночной капитализации индекса.

Источник: Bloomberg, Московская Биржа
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Настоящий отчет был подготовлен аналитическим отделом АО «Россельхозбанк» (далее – Банк).

Представленные в настоящем отчете оценки и мнения выражены с учетом ситуации на дату

выхода отчета. Банк оставляет за собой право вносить или не вносить в данный отчет изменения и

корректировки без предварительного уведомления. Настоящий отчет носит исключительно

ознакомительный характер и не является предложением по покупке либо продаже ценных бумаг и

не должен рассматриваться как рекомендация подобного рода действий. Представленная

информация, мнения и оценки подготовлены на основе публичных источников, которые

рассматриваются как надежные. Однако за достоверность предоставленной информации АО

«Россельхозбанк» ответственности не несет. Инвесторам не следует полагаться исключительно на

содержание данного отчета в ущерб проведению собственного анализа. Банк, его

аффилированные лица и сотрудники не несут ответственности за использование данной

информации, за прямой или косвенный ущерб, наступивший вследствие использования

представленной в настоящем отчете информации, а также за ее достоверность. Банк

осуществляет свою деятельность в Российской Федерации. Данный материал может

использоваться инвесторами на территории РФ при условии соблюдения российского

законодательства. Использование настоящего отчета за пределами Российской Федерации

должно регулироваться законодательством той страны, в которой оно осуществляется. Банк

обращает внимание на то, что инвестиции в российскую экономику и операции на финансовом

рынке связаны с повышенным риском и требуют соответствующей квалификации и опыта.

Распространение, копирование и изменение материалов Банка не допускается без получения

предварительного письменного согласия Банка. Дополнительная информация предоставляется на

основании запроса.

©2020 АO «Россельхозбанк». Все права защищены.

Контакты в АО «Россельхозбанк»

Департамент по работе на рынках капитала

Управление клиентских операций

+7 495 651-60-91

Справочник

НДФЛ - налог на доходы физических лиц (13%).

Дисконт - это положительная разница между ценой погашения и ценой приобретения.

1) Купон по ОФЗ не облагается НДФЛ. С 2021 года льгота является недействительной.

2) Купон и дисконт по корпоративным рублевым облигациям, выпущенным в период с

01.01.2017 - 31.12.2019, не облагаются НДФЛ при выплате купона, в случае дисконта – при

погашении облигации. С 2021 года льгота является недействительной, купон и дисконт будут

облагаться НДФЛ.

3) Купон и валютная переоценка по суверенным еврооблигациям РФ не облагаются НДФЛ. С

2021 года льгота относительно купона является недействительной.

4) Льгота на долгосрочное владение ценными бумагами (ЛДВ) - при удержании ценной бумаги в

портфеле более трех лет инвестор имеет право подать на налоговый вычет в размере до 3 млн

руб. в год за каждый полный год, по истечении трех лет. Таким образом, доход от торговых

операций может быть освобождён от НДФЛ на сумму до 9 млн рублей. Получение вычета

возможно при условии, что ценные бумаги обращаются на организованном рынке ценных бумаг,.

На вычет могут претендовать владельцы акций, облигаций, инвестиционных паев открытых

ПИФов, российских управляющих компаний

АО «Россельхозбанк» не несёт ответственности в случае отказа в получении льготы.

Подробнее о налогообложении ценных бумаг – пп.1, 2 п.3, п.7 ст. 214.1 НК РФ, п.17.2 ст. 217 НК

РФ, ст. 219.1 НК РФ, письмо Минфина России от 21.02.2017 № 03-04-05/9885, Федеральный закон

от 19 июля 2018г. №200-ФЗ.


