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Главное за неделю: 

Набиуллина
раскрыла 
подробности 
введения цифрового 
рубля.-ria.ru

Почему это важно?

"Если будет принято решение по введению цифрового рубля, это будет очень

постепенный процесс. Люди, бизнес будут к этому привыкать. На наш взгляд, на

кредитные ставки это уж точно не повлияет, потому что кредитные и депозитные

ставки будут такими же, как с цифровым рублем, так и без цифрового рубля. Они

будут во многом определяться ситуацией с инфляцией, нашей денежно-кредитной

политикой", - сказала глава ЦБ на пресс-конференции в пятницу.

Вывод
Она добавила, что, если востребованность цифрового рубля возникнет, это, наверно,

будет даже очень хорошо.

«Тональность 
заметно 
ужесточилась». 
Когда ЦБ начнет 
снова повышать 
ставку.- quote.rbc.ru

Почему это важно?

Банк России оставил ключевую ставку на уровне 4,25%. Эксперты полагают, что

дальнейшее снижение маловероятно. Но сохранение ставки на рекордном минимуме, по

их мнению, умеренно негативно для рубля и ОФЗ.

Вывод
«Что касается вероятности дальнейшего снижения ставки, мы продолжаем говорить про

пространство, хотя не так утвердительно, как раньше, наверное. Нам действительно

нужно будет оценить, есть ли такой потенциал. Очень много неопределенностей сейчас и

в развитии экономики, инфляционных процессах», — сказала Набиуллина на пресс-

конференции.

Минздрав Германии 
готов производить 
российскую вакцину 
от коронавируса.-
vtimes.io

Почему это важно?

«Йенс Шпан сообщил о готовности сотрудничать с Минздравом России по вопросу

привлечения немецких компаний для совместного производства российских вакцин», —

говорится в заявлении. Теперь российским и немецким экспертам предстоит

договориться о поиске производственных мощностей для выпуска вакцин.

Вывод
Препарат, разработанный российскими учеными, планируют выпускать в Европе

Крупнейшие банки 
вновь повышают 
ставки рублевых 
вкладов. – vtimes.io

Не играйте на 
фондовом рынке: в 
США подан иск к 
Robinhood. –
vtimes.io

Почему это важно?

Крупнейшие банки все больше улучшают условия розничных вкладов. Одни повышают

ставки базовых рублевых депозитов и накопительных счетов, другие предлагают

сезонные и промовклады, третьи — и то и другое. Только за первую половину декабря

это сделал каждый второй из топ-10 банков по величине портфеля средств населения,

в частности на днях — Сбербанк и Газпромбанк.

Вывод
В декабре это сделал каждый второй банк из топ-10, максимальная доходность — уже 6%\

Почему это важно?

Регулирующие органы штата Массачусетс подали иск к владельцу популярного

приложения для торговли ценными бумагами Robinhood Markets, обвинив его в том, что

он превращает инвестирование «в игру». Кроме того, по утверждению Управления

по ценным бумагам Массачусетса, компания не создала необходимую систему

контроля, чтобы защитить неопытных инвесторов. Агрессивно рекламируя

приложение среди инвесторов, Robinhood нарушила законы и регулирующие нормы

штата, «не учитывая законные интересы своих клиентов», говорится в иске

управления. Как выяснил регулятор, многие жители штата,

которым Robinhood выдала разрешение на торговлю опционами, имели незначительное

представление об инвестициях или не имели такового вовсе.

Вывод
Регулятор обвинил трейдинговое приложение в «геймификации» инвестирования
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Стратегия: Облигации

Бумага
Чистая ставка 

купона,% 1
Погашение/

оферта
Дох-ть, %
(18.12.20)

Чистая дох-ть , %
(18.12.20) 2

1-3 года до погашения/оферты

РОСНАНО2P5 5,87% 12.12.2023 6,74% 5,75%

РН БАНК1Р5 7,74% 25.04.2022 6,49% 5,26%

ВЭБ1P-22 5,18% 05.12.2023 6,02% 5,15%

РОСНАНО2P3 6,70% 20.10.2022 6,17% 5,10%

ГПБ001P19P 5,13% 14.12.2023 5,93% 5,08%
3-5 лет до погашения/оферты1

РОСНАНО2P4 5,87% 26.03.2024 6,90% 5,86%

СУЭК-Ф1P5R 6,00% 27.01.2025 6,76% 5,75%

УрКаПБО6P 5,96% 25.02.2025 6,51% 5,53%

МБЭС 1P-02 5,39% 14.06.2024 6,31% 5,41%

Роснфт2P10 5,05% 09.06.2025 6,25% 5,32%

Бумага
Чистая ставка 

купона,% 1
Погашение/

оферта
Дох-ть, %
(18.12.20)

Чистая дох-ть , %
(18.12.20) 2

Россия, 26229 6,22% 12.11.2025 5,34% 4,39%
Россия, 53006 (ОФЗ-н) 3,57% 02.08.2023 5,66%/5,67%* 4,82%/4,83%
Россия, 52003 (ОФЗ-ИН) 2,18% 17.07.2030 5,67%** 4,93%
Россия, 52002 (ОФЗ-ИН) 2,18% 02.02.2028 5,57%** 4,83%
Россия, 52001 (ОФЗ-ИН) 2,18% 16.08.2023 4,78%** 4,04%

Бумага
RUONIA средняя 

за 7Д, % ^
Минус налог, %

Погашение/
оферта

Дох-ть, %
(18.12.20)

Россия, 24020 4,27% 3,71% 27.07.2022 --
Россия, 24021 4,27% 3,71% 24.04.2024 --

Источник: Cbonds, Bloomberg, расчёты РСХБ
1 Ставка купона за вычетом НДФЛ 13%.
2 Доходность к погашению/оферте с учетом НДФЛ по купонному доходу и дисконту.
3 При удержании ценной бумаги в портфеле более трех лет инвестор имеет право подать на налоговый вычет в

размере до 3 млн руб. в год за каждый полный год, по истечении трех лет. Таким образом, доход от торговых операций

может быть освобождён от НДФЛ на сумму до 9 млн рублей. Подробнее о налогообложении ценных бумаг : пп. 1, 2 п.3,

п.7 ст. 214.1 НК РФ, п.17.2 ст. 217 НК РФ, ст. 219.1 НК РФ, письмо Минфина России от 21.02.2017 № 03-04-05/9885,

Федеральный закон от 19 июля 2018г. №200-ФЗ.

Корпоративные локальные облигации: С 2021 года отменяются налоговые

льготы по купонному доходу и дисконту для корпоративных облигаций, выпущенных в

период с 01.01.2017 по 31.12.2019. Таким образом для минимизации налога на купон,

более привлекательными становятся облигации с невысоким купоном. Также при

условии владения ценной бумагой, обращающейся на организованном рынке ценных

бумаг, более 3-х лет возможно получение налогового вычета3.

*Доходность к погашению на 21.12.2020 - 23.12.2020 / 24.12.2020 – 25.12.2020 (Минфин РФ)

**Приблизительная оценка доходности. Складывается из купонной доходности (2,5% годовых), дисконта ((100/Цена

покупки % о номинала)^(1/n) -1) и ожидаемого годового темпа инфляции (3,2%)

^ Ставка купона по ОФЗ 24020 и 24021 публикуется за два дня до выплаты и рассчитывается как среднее

арифметическое значение RUONIA за предшествующие 7 дней.

ОФЗ: С 2021 года купон по ОФЗ облагается налогом по ставке 13%. Теперь ОФЗ, за

редким исключением, становятся менее интересными для частного инвестора –

налоговых льгот больше нет, а доходность у них изначально меньше, чем у корпоратов

при том, что налоговая ставка одинаковая. Выбираем бумаги с невысокой ставкой купона,

включая ОФЗ ИН, у которых инфляционная часть дохода выплачивается только при

погашении, а до того времени налог будет необременительным.
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Стратегия: Облигации

Корпоративные еврооблигации: Купон и валютная переоценка по корпоративным

Еврооблигациям облагаются налогом, отсюда предпочтительнее бумаги c невысоким

купоном и сроком до погашения от 3х лет для возможности получения налогового

вычета3. Однако, чтобы претендовать на налоговый вычет, еврооблигация должна

обращаться на организованном рынке ценных бумаг4.

Бумага
Чистая ставка 

купона,% 1
Погашение/

оферта
Дох-ть, %
(18.12.20)

Чистая дох-ть , %
(18.12.20) 2

Еврооблигации USD

GAZ-30 2,83% 25.02.2030 2,77% 2,34%

LUK-30 3,37% 06.05.2030 2,84% 2,34%

GAZ-27_2 2,61% 29.06.2027 2,47% 2,08%

GMKN-25 2,22% 11.06.2025 2,00% 1,69%

VEB FIN-25 5,92% 22.11.2025 2,26% 1,46%

SIB-24 3,00% 23.06.2024 1,56% 1,25%

EUCH-24 4,79% 13.12.2023 1,57% 1,20%

EVR-24 4,57% 02.01.2024 1,54% 1,17%

MMK-24 3,81% 13.03.2024 1,50% 1,16%

MTS-23 4,35% 30.05.2023 1,84% 1,09%
Еврооблигации EUR

GAZ-25 EU2 2,57% 15.04.2025 1,25% 0,89%

GAZ-24 EUR 1,96% 22.11.2024 1,01% 0,73%
Суверенные еврооблигации: С 2021 года купон по Суверенным еврооблигациям РФ

облагается налогом по ставке 13%, валютная переоценка не облагается налогом.

Таким образом становятся более привлекательными бумаги с невысоким купоном:

Источник: Cbonds, Bloomberg, расчёты РСХБ

* Амортизируемая, дюрация 2,73 лет
1 Ставка купона за вычетом НДФЛ 13%.
2 Доходность к погашению/оферте с учетом НДФЛ по купонному доходу и дисконту.
3 При удержании ценной бумаги в портфеле более трех лет инвестор имеет право подать на налоговый вычет в

размере до 3 млн руб. в год за каждый полный год, по истечении трех лет. Таким образом, доход от торговых

операций может быть освобождён от НДФЛ на сумму до 9 млн рублей.

Подробнее о налогообложении ценных бумаг : пп. 1, 2 п.3, п.7 ст. 214.1 НК РФ, п.17.2 ст. 217 НК РФ, ст. 219.1 НК

РФ, письмо Минфина России от 21.02.2017 № 03-04-05/9885, Федеральный закон от 19 июля 2018г. №200-ФЗ.
4 Ценные бумаги, допущенные к торгам российского организатора торговли на рынке ценных бумаг, в том числе на

фондовой бирже, по которым рассчитывается рыночная котировка относятся к ценным бумагам, обращающимся

на организованном рынке ценных бумаг (п.п. 1, пункт 3, статья 214.1 НК РФ).

Бумага
Чистая ставка 

купона,% 1
Погашение/

оферта
Дох-ть, %
(18.12.20)

Чистая дох-ть , %
(18.12.20) 2

RUS-30* 6,53% 31.03.2030 1,61% 0,68%
RUS-29 3,81% 21.03.2029 2,16% 1,63%
RUS-27 3,70% 23.06.2027 1,96% 1,44%
RUS-26 4,13% 27.05.2026 1,70% 1,13%
RUS-32 EUR 1,61% 20.11.2032 1,72% 1,48%
RUS-27 EUR 0,98% 20.11.2027 1,08% 0,93%
RUS-25 EUR 2,50% 04.12.2025 0,86% 0,51%

Еврооблигации, удовлетворяющие критериям получения 3-х летнего налогового 

вычета:
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Стратегия: Акции

В связи с надеждами на новую вакцину в конце года вероятно ралли в

циклических акциях, в том время как сильно подорожавшие акции IT-компаний

могут упасть. Данное снижение стоит использовать для покупки.

Электроэнергетика: Юнипро (высокая дивидендная доходность), Энел Россия (выход

из угольной генерации и расширение присутствия в ВИЭ; высокая дивидендная

доходность), Русгидро (увеличение дивидендных выплат в 2021 году; сильные

финансовые результаты несмотря на пандемию)

Золото: Полюс (крупнейший производитель золота в России; низкая себестоимость

добычи) и Полиметалл (второе место по добыче золота в России; крупнейший добытчик

серебра в России)

Телекоммуникации и IT: МТС (высокая дивидендная доходность; превращение из

мобильного оператора в экосистему; развитие новых нетелеком направлений бизнеса),

Ростелеком (высокая дивидендная доходность; лидер на быстрорастущем рынке ЦОД и

облачных услуг; приобретение быстро растущего мобильного оператора Tele2;

ключевой участник национальной программы «Цифровая экономика»; увеличение

затрат предпринимателями на цифровые сервисы), Mail.ru Group

(диверсифицированная бизнес-модель; присутствие в сегментах со значительным

потенциалом роста: электронная коммерция, игры, фудтех, edtech; ставка на

перспективный рынок мобильных игр)

Нефть и газ: НОВАТЭК (восстановление цен на газ; планируемый пересмотр

дивидендной политики в сторону повышения выплат уже за 2020 г)

Металлургия: ММК (рост спроса на металлопродукцию по мере восстановления

деловой активности; высокая дивидендная доходность)

Сельское хозяйство: Русагро (бенефициар роста спроса на продукты питания;

дивиденды в долларах → потенциал роста дивидендов при ослаблении рубля;

возможное увеличение дивидендных выплат до 50% от чистой прибыли), ФосАгро

(рекордные дивиденды за 3-й квартал; относительная устойчивость

сельскохозяйственного сектора к кризису → стабильный спрос на удобрения; большая

часть продукции идёт на экспорт → бенефициар ослабления курса рубля), Черкизово

(наращивание экспорта мяса птицы в Китай; старт экспорта куриного мяса в

Саудовскую Аравию)

Ритейл: Лента: (новый менеджмент и стратегия развития; планируемое рассмотрение

дивидендной политики; развитие онлайн-продаж), X5 (корректировка дивидендной

политики: утверждение промежуточных дивидендов; развитие цифровых каналов

продаж и создание собственной экосистемы)

Здравоохранение: Мать и дитя (привлекательность рынка частных медицинских услуг

в России; единственная публичная компания в сфере здравоохранения в России;

положительный финансовый результат несмотря на пандемию; адаптация к новой

операционной среде в условиях COVID-19).

https://www.rshb.ru/download-file/434137/
https://www.rshb.ru/download-file/430746/
https://www.rshb.ru/download-file/438039/
https://www.rshb.ru/download-file/428438/
https://www.rshb.ru/download-file/433164/
https://www.rshb.ru/download-file/437337/
https://www.rshb.ru/download-file/435657/
https://www.rshb.ru/download-file/433474/
https://www.rshb.ru/download-file/426742/
https://www.rshb.ru/download-file/439782/
https://www.rshb.ru/download-file/437244/
https://www.rshb.ru/download-file/439870/
https://www.rshb.ru/download-file/432256/
https://www.rshb.ru/download-file/433006/
https://www.rshb.ru/download-file/433548/
https://www.rshb.ru/download-file/434329/
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Стратегия: Акции

Бумага Price
Target 
Price

P/E 
2021E, x

ROCE, 
%

EV/EBITDA 
2021, x

ROIC, 
%

Dividend 
Yield, %

Dividend 
Yield

Next 12M, %
Авиаперевозки
Аэрофлот 68,40 75,91 -- -- 5,61 -7,65 -- 0,00
Автомобили
СОЛЛЕРС 260,50 300,00 -- -5,01 6,15 5,45 -- --
Банки
Банк Санкт-Петербург 51,62 70,60 2,57 10,63 -- 6,36 6,45 --
ВТБ 0,04 0,05 3,44 12,74 -- 6,67 2,05 5,29
МКБ 6,03 6,20 6,42 8,18 -- 3,06 -- --
Сбербанк 265,19 319,43 6,51 16,58 -- 12,69 7,05 4,93
Сбербанк-п 237,16 288,57 5,89 16,58 -- 12,69 7,88 5,52
TCS Group, ДР 2382,00 -- 9,52 42,97 -- 39,70 3,17 --
Химия
Акрон 5930,00 6266,67 10,09 -5,69 8,50 6,03 13,91 5,73
ФосАгро 3179,00 3275,60 8,44 9,00 6,48 14,82 3,87 7,46
Финансовый сектор
МосБиржа 158,20 157,50 15,19 18,69 -- 1,05 5,01 5,37
Электроэнергетика: Генерация
Энел 0,91 1,04 23,24 10,43 6,76 8,01 9,38 --
Юнипро 2,74 2,93 11,31 12,28 6,40 10,94 8,11 8,11
Интер РАО 5,18 8,03 4,28 13,19 2,51 10,08 3,78 3,86
ОГК-2 0,71 0,85 4,07 8,43 3,06 6,40 7,64 --
ТГК-1 0,01 0,01 5,46 -- 3,13 -- 9,50 --
РусГидро 0,77 0,96 5,89 4,65 3,71 2,20 4,66 4,83
Мосэнерго 2,05 2,21 7,78 0,76 1,73 0,73 5,90 --
Электроэнергетика:Сети
МОЭСК 1,33 1,44 4,94 4,45 3,32 4,34 1,91 --
МРСК Волги 0,07 0,05 -- 5,31 -- 4,25 1,61 --
МРСК Северо-Запада 0,05 0,05 -- 3,19 -- 4,18 2,49 --
МРСК Урала 0,14 0,14 13,98 1,88 3,11 3,43 5,22 --
МРСК Центра 0,37 0,36 3,36 10,36 3,00 6,36 -- --
МРСК Центра и 
Приволжья 0,24 0,24 2,97 12,50 2,42 8,93 -- --
МРСК Юга 0,05 0,03 -- -113,53 6,28 -0,13 -- --
Ленэнерго-п 149,80 180,00 95,41 6,84 2,28 8,38 9,09 --
Россети 1,72 1,50 3,36 -- 3,77 -- 5,16 --
Россети-п 2,09 1,37 4,46 -- 2,75 -- 9,04 --
ФСК ЕЭС 0,21 0,23 3,71 8,16 3,23 5,70 4,49 --
Продуктовый ритейл
Лента Лтд., ДР 249,40 263,00 9,58 13,43 5,37 7,64 -- --
X5 Retai Group, ДР 2735,00 3284,57 15,89 16,15 5,43 4,22 4,27 6,85
Магнит 5379,50 5758,38 14,91 9,96 5,60 5,96 9,12 --
Сельское хозяйство
РОС АГРО ПЛС, ДР 795,40 -- 7,23 14,36 6,59 7,01 3,59 --
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Стратегия: Акции

Бумага Price
Target 
Price

P/E 
2021E, x

ROCE, 
%

EV/EBITDA 
2021, x

ROIC, 
%

Dividend 
Yield, %

Dividend 
Yield

Next 12M, %

IT
Яндекс 5119,00 5161,60 49,38 9,94 28,88 1,71 -- --
Mail.ru Group 26,75 35,95 26,81 -0,18 13,90 -1,73 -- --
Qiwi, ДР 746,50 -- 5,53 24,10 -- 25,01 13,11 15,12
Черная Металлургия
ММК 51,91 56,82 5,99 7,68 3,63 9,84 11,86 11,08
НЛМК 213,06 203,95 8,38 17,35 6,01 13,32 6,71 6,24
Северсталь 1259,00 1390,48 7,94 34,31 5,76 24,65 11,86 10,28
ТМК 62,70 61,43 5,91 40,21 5,56 4,83 4,78 4,78
Горнодобывающая промышленность
Алроса 93,85 102,24 9,42 9,10 6,60 12,09 2,80 6,14
Полюс 15796,00 21009,40 8,90 100,82 7,01 37,63 3,04 3,98
Полиметалл 1727,90 2313,22 8,18 43,02 6,14 21,27 3,54 4,97
Петропавловск 32,69 36,94 7,54 4,43 4,49 5,16 -- --
ЭН+ ГРУП, ДР -- 870,00 -- 11,87 -- 2,25 -- --
Цветная металлургия
Норникель 23342,00 27818,18 7,29 86,69 5,68 24,79 8,01 12,05
РУСАЛ 35,38 46,79 3,64 -- 11,06 -- -- --
Нефтегаз
Башнефть-п 1181,50 1367,99 4,05 1,18 3,46 0,78 9,12 --
Газпром 208,13 244,51 5,91 -0,46 5,44 1,11 7,32 2,88
Газпром нефть 318,75 359,69 7,56 5,67 5,50 4,24 7,79 3,76
ЛУКОЙЛ 5087,00 6255,33 9,90 2,51 4,29 4,45 7,78 3,62
НОВАТЭК 1217,60 1347,90 15,02 4,33 11,28 -3,18 2,46 2,44
Роснефть 430,70 523,85 7,78 -0,46 5,63 2,71 8,39 5,63
Сургутнефтегаз 34,82 52,30 2,84 12,29 0,90 3,50 1,87 1,87
Сургутнефтегаз-п 40,78 59,50 3,00 12,29 -- 3,50 2,38 6,13
Татнефть 493,60 635,18 7,79 10,57 5,46 8,56 8,06 16,75
Татнефть-п 461,40 534,46 7,28 10,57 5,46 8,56 8,62 17,92
Транснефть-п 139850,00 202451,00 6,30 6,84 1,05 6,05 8,30 8,22
Строительство и девелопмент
ЛСР 854,40 981,46 7,76 10,12 4,62 7,36 2,34 6,73

ПИК 580,80 690,00 6,72 59,73 5,76 20,99 3,91 --

ЭТАЛОН ГРУП, ДР 125,88 -- 6,40 -4,66 4,03 1,59 9,87 --
Непродуктовый ритейл
Детский мир 135,76 151,60 10,76 -- 6,24 17,43 3,74 --
Обувь России 30,15 64,00 2,82 7,77 4,25 7,68 -- --

М.видео 700,40 920,00 10,74 24,08 7,99 11,55 4,28 --
Телекоммуникации
МТС 326,00 382,46 9,29 153,83 4,79 13,98 5,48 9,99
Ростелеком 94,54 109,56 7,66 11,23 3,88 8,15 -- 9,78
Ростелеком-п 84,70 97,69 6,86 11,23 3,88 8,15 -- 10,92
Прочее
АФК Система 28,00 36,13 17,63 0,96 4,80 -1,25 0,46 --
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Локальные  облигации 1-3 года до погашения/оферты

Локальные облигации 3-7 лет до погашения/оферты

Источник: Bloomberg, Cbonds, расчёты РСХБ
*Доходность к погашению/оферте по цене закрытия с учетом НДФЛ по купонному доходу и дисконту по

состоянию на 04.12.2020.
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Источник: Bloomberg, Cbonds, расчёты РСХБ

*Доходность к погашению/оферте по цене закрытия  с учетом НДФЛ по купонному доходу и дисконту по 

состоянию на 04.12.2020.
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Изменение индексов акций с начала года:

Изменение отраслевых индексов акций РФ за неделю:

Источник: Bloomberg, Московская Биржа

Лидеры роста и снижения за неделю:

Источник: Bloomberg, Московская Биржа

Источник: Bloomberg, Московская Биржа
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Бумага
Изменение цены за 

1 неделю

Доля в рыночной 

капитализации 

индекса1

Вклад в изменение 

индекса2

SBER ▼ 4,43% 14,20% ▼ 0,6298%

LKOH ▼ 4,29% 10,59% ▼ 0,4546%

GMKN ▼ 2,00% 7,65% ▼ 0,1533%

FIVE ▼ 3,71% 1,84% ▼ 0,0683%

MAIL ▼ 4,62% 1,34% ▼ 0,0619%

NLMK ▲ 4,66% 1,47% ▲ 0,0682%

POLY ▲ 3,08% 3,41% ▲ 0,1049%

TCSG ▲ 7,90% 1,56% ▲ 0,1235%

PLZL ▲ 9,01% 2,63% ▲ 0,2367%

GAZP ▲ 6,34% 13,69% ▲ 0,8680%

Вклад отдельных акций в изменение Индекса 

МосБиржи за неделю:

Источник: Bloomberg, Московская Биржа

1Капитализация, учитываемая в индексе, равняется рыночной капитализации умноженной на

коэффициент free-float (доля ценных бумаг в свободном обращении) и весовой коэффициент,

ограничивающий долю капитализации акции в индексе (равен 1, если иное не установлено ).
2Изменение стоимости акции, умноженное на долю акции в рыночной капитализации индекса.

Источник: Bloomberg, Московская Биржа
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Настоящий отчет был подготовлен аналитическим отделом АО «Россельхозбанк» (далее – Банк).

Представленные в настоящем отчете оценки и мнения выражены с учетом ситуации на дату

выхода отчета. Банк оставляет за собой право вносить или не вносить в данный отчет изменения и

корректировки без предварительного уведомления. Настоящий отчет носит исключительно

ознакомительный характер и не является предложением по покупке либо продаже ценных бумаг и

не должен рассматриваться как рекомендация подобного рода действий. Представленная

информация, мнения и оценки подготовлены на основе публичных источников, которые

рассматриваются как надежные. Однако за достоверность предоставленной информации АО

«Россельхозбанк» ответственности не несет. Инвесторам не следует полагаться исключительно на

содержание данного отчета в ущерб проведению собственного анализа. Банк, его

аффилированные лица и сотрудники не несут ответственности за использование данной

информации, за прямой или косвенный ущерб, наступивший вследствие использования

представленной в настоящем отчете информации, а также за ее достоверность. Банк

осуществляет свою деятельность в Российской Федерации. Данный материал может

использоваться инвесторами на территории РФ при условии соблюдения российского

законодательства. Использование настоящего отчета за пределами Российской Федерации

должно регулироваться законодательством той страны, в которой оно осуществляется. Банк

обращает внимание на то, что инвестиции в российскую экономику и операции на финансовом

рынке связаны с повышенным риском и требуют соответствующей квалификации и опыта.

Распространение, копирование и изменение материалов Банка не допускается без получения

предварительного письменного согласия Банка. Дополнительная информация предоставляется на

основании запроса.

©2020 АO «Россельхозбанк». Все права защищены.

Контакты в АО «Россельхозбанк»

Департамент по работе на рынках капитала

Управление клиентских операций

+7 495 651-60-91

Справочник

НДФЛ - налог на доходы физических лиц (13%).

Дисконт - это положительная разница между ценой погашения и ценой приобретения.

1) Купон по ОФЗ не облагается НДФЛ. С 2021 года льгота является недействительной.

2) Купон и дисконт по корпоративным рублевым облигациям, выпущенным в период с

01.01.2017 - 31.12.2019, не облагаются НДФЛ при выплате купона, в случае дисконта – при

погашении облигации. С 2021 года льгота является недействительной, купон и дисконт будут

облагаться НДФЛ.

3) Купон и валютная переоценка по суверенным еврооблигациям РФ не облагаются НДФЛ. С

2021 года льгота относительно купона является недействительной.

4) Льгота на долгосрочное владение ценными бумагами (ЛДВ) - при удержании ценной бумаги в

портфеле более трех лет инвестор имеет право подать на налоговый вычет в размере до 3 млн

руб. в год за каждый полный год, по истечении трех лет. Таким образом, доход от торговых

операций может быть освобождён от НДФЛ на сумму до 9 млн рублей. Получение вычета

возможно при условии, что ценные бумаги обращаются на организованном рынке ценных бумаг,.

На вычет могут претендовать владельцы акций, облигаций, инвестиционных паев открытых

ПИФов, российских управляющих компаний

АО «Россельхозбанк» не несёт ответственности в случае отказа в получении льготы.

Подробнее о налогообложении ценных бумаг – пп.1, 2 п.3, п.7 ст. 214.1 НК РФ, п.17.2 ст. 217 НК

РФ, ст. 219.1 НК РФ, письмо Минфина России от 21.02.2017 № 03-04-05/9885, Федеральный закон

от 19 июля 2018г. №200-ФЗ.


