
Динамика индексов  (% изменение к нач. года)
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S&P 500 Индекс МосБиржи RTS

Кривая доходности ОФЗ (% годовых)
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Ключевые индикаторы

Курсы валют Знач.
Изм. за 

неделю

Изм. с 

начала года

Ру бль/ Доллар 73,20 ▲ 0,64% ▼ 1,63%

Ру бль/Евро 86,41 ▼ 0,12% ▼ 4,67%

Юань/ Доллар 6,44 ▼ 0,17% ▼ 1,27%

Евро/Доллар 1,18 ▼ 0,56% ▼ 3,29%

Индекс доллара 92,58 ▲ 0,59% ▲ 2,94%

Биткоин/Доллар 45 077,81 ▼ 10,12% ▲ 55,46%

Товарные рынки

Золото 1 787,58 ▼ 2,20% ▼ 5,84%

Серебро 23,74 ▼ 3,93% ▼ 10,07%

Платина 960,75 ▼ 6,43% ▼ 10,39%

Нефть Brent 72,92 ▲ 0,43% ▲ 43,26%

Нефть WTI 69,72 ▲ 0,62% ▲ 45,22%

Газ 57,92 ▲ 12,45% ▲ 202,86%

Рынки акций

ММВБ 4 002,66 ▲ 0,02% ▲ 21,70%

РТС 1 725,25 ▼ 0,51% ▲ 24,35%

MSCI EM 1 308,94 ▼ 0,53% ▲ 1,37%

STOXX 600 466,34 ▼ 1,18% ▲ 16,87%

SP 500 4 458,58 ▼ 1,69% ▲ 18,70%

Nasdaq 15 115,49 ▼ 1,61% ▲ 17,28%

Dow Jones 34 607,72 ▼ 2,15% ▲ 13,07%

FTSE 7 029,20 ▼ 1,53% ▲ 8,80%

DAX 15 609,81 ▼ 1,09% ▲ 13,78%

Nikkei400 30 381,84 ▲ 4,30% ▲ 10,70%

Shanghai 

Composite
3 703,11 ▲ 3,39% ▲ 6,62%

Глобальные рынки облигаций

LIBOR USD 3 M 0,12 ▲ 0,03 ▼ 12,26

US Treas 10 Y 1,34 ▲ 2,00 ▲ 42,80

German BUND10Y -0,33 ▲ 3,10 ▲ 24,00

France Gov  10 Y 0,00 ▲ 1,80 ▲ 34,20

UK Gilt 10 Y 0,76 ▲ 4,20 ▲ 56,60

Russia Gov 10 Y 1,96 ▼ 1,80 ▲ 8,10
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Кратко за неделю

Рынок акций. Прошлая неделя для американского фондового рынка

была далеко неуспешной. Индекс S&P снизился на 1,69% за неделю,

более сильное падение было в июне, когда индекс S&P

скорректировался на 1,9%; Dow Jones упал на 2,15%; Nasdaq потерял

1,61%. Инвесторы обеспокоены замедлением темпов роста

экономики США на фоне всплеска заражений новым дельта-

штаммом, который повлек за собой снижение экономической

активности в сферах туризма, ресторанного бизнеса. Также в отчете,

опубликованном ФРС, отмечается, что снижению экономической

активности способствовали перебои в цепях поставок. Кроме того,

неопределённость в отношении перспектив сокращения интервенций

ФРС не добавляет оптимизма рынкам.

Европейские площадки также находились под давлением из-за

замедления роста мировой экономики на фоне нового штамма

COVID-19. Уже вторую неделю подряд DAX и FTSE 100 снижаются,

DAX потерял 1,09%, FTSE 100 - 1,53%. Некую поддержку в середине

недели европейским площадкам оказало заседание ЕЦБ, на котором

европейский регулятор принял решение о сохранении базовой

ставки, а также подтвердил объем программы выкупа активов

Pandemic Emergencу Purchase Programme на уровне 1,85 трлн евро.

Тем не менее, глава ЕЦБ Кристин Лагард не оставила без внимания

инфляционный всплеск, что может привести к умеренному снижению

темпов выкупа облигаций в 4 кв . 2021 г. В свою очередь прогноз

инфляции в регионе на 2021 год был повышен до 2,2% с 1,9%, в 2022

г. - до 1,7% с 1,5%.

Российскому рынку, несмотря на весь негатив на мировых

площадках, удалось удержаться в незначительном плюсе по итогам

прошлой недели: IMOEX +0,02%. Поддержку рынку оказал рост цен

на металлы (RUAL +17,53%), а также продолжающее ралли в ценах

на газ (GAZP +2,71%).

На этой неделе в фокусе внимания инвесторов будут данные по

инфляции за август в США, которые будут опубликованы во

вторник, также данные по промпроизводству в Еврозоне и США.

Их публикацию ждем в среду.

Рынок облигаций. Всю неделю российский долговой рынок был в

ожидании заседания ЦБ РФ, на фоне чего доходности ОФЗ росли,

особенно заметно - в короткой части кривой. В итоге на заседании в

пятницу Банк России принял решение поднять ключевую ставку на

0,25 п.п. до 6,75%, хотя изначально рынок закладывал рост ставки на

0,5 б.п. Несмотря на более «мягкий» шаг ЦБ РФ в сентябре, Э.

Набиуллина дала понять инвесторам, что это не последнее

повышение ставки в этом году. По ее словам, для возвращения к

таргету инфляции в 4% может понадобиться не одно повышение.

Следующее заседание ЦБ РФ запланировано на 22 октября 2021 г.

Мы ожидаем, что к концу текущего года ключевая ставка будет на

уровне 7,0-7,25%. Таким образом, по итогам прошлой недели кривая

ОФЗ продемонстрировала рост доходностей в пределах 2 б.п.,

исключением стали 10-летние бумаги, которые за неделю немного

снизились (-1,6 б.п.). Доходности 1 летних бумаг закрыли неделю на

уровне 6,82%, 5-летние – 6,91%, 10 летние – 7,09%.

На этой неделе более 5 новых выпусков облигаций будут

предложены инвесторам. В понедельник откроют книгу заявок для
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участия в первичном размещении Группа ЛСР (более подробно мы

писали об этом размещении здесь), Автодор, в четверг – Лидер

Инвест (входит в Группу Эталон) и Mail.Group, в пятницу –

Росагролизинг.

Нефть. По сравнению с прошлой неделей цены на нефть Brent

немного подросли. Основные драйвер роста - нехватка сырья из

Мексиканского залива, где еще не полностью восстановлена добыча

после урагана «Ида». Согласно сообщениям Интерфакса, в регионе

до сих пор остановлена работа мощностей, обеспечивающих около

77% производства нефти и природного газа. Дальнейшая динамика

нефти зависит от темпов восстановления последствий урагана, а

также статистики – ежемесячного отчета ОПЕК + по рынку нефти,

запасов нефти и бензина. Некое давление на котировки нефти может

оказывать решение Китая о продаже нефти из стратегических

запасов, информация о сроках и объемах будет объявлена КНР

позже.

Валюта. На прошлой неделе рубль торговался в узком диапазоне 73-

73.2 на фоне некоторого снижения аппетита к риску и в ожидании

решения ЦБ по ставке. Начало недели ознаменовалось довольно

резким укреплением рубля, при этом динамика стала одной из

лучших среди развивающихся стран. Полагаем, что глобально на

рубль повлияло заявление Банка России в пятницу, которое

подразумевало ужесточение контроля за инфляцией (в отличие от

принятых мировых тенденций называть инфляцию временной).

Кроме того, есть основания полагать, что Банк России сможет

удержать ставку в диапазоне 7-7.25 до конца года, что снижает

неопределенность в отношении прайсинга российского госдолга на

ближайший квартал. Сегодня рубль торгуется близи довольно

сильной линии поддержки 72.70 р. , при пробитии которой повышается

вероятность ухода российской валюты до 72.20 р.

Календарь предстоящих событий

Дата Время Страна Событие Период Прогноз Пред.

13.09.2021 21:00 US Ежемесячный отчет об исполнении бюджета Aug -$175.0b -$200.0b

14.09.2021 15:30 US ИПЦ (г/г) Aug 5.3% 5.4%

14.09.2021 15:30 US Динамика реальной почасовой зарплаты (гг.) Aug -- -0.7%

15.09.2021 4:30 CH Цены на новые дома, м/м Aug -- 0.30%

15.09.2021 5:00 CH Розничные продажи (г/г) Aug 7.0% 8.5%

15.09.2021 5:00 CH Пром. производство (г/г) Aug 5.8% 6.4%

15.09.2021 5:00 CH Уровень безработицы Aug 5.1% 5.1%

15.09.2021 14:00 US Заявки на ипотеку  от MBA Sep 10 -- -1.9%

15.09.2021 15:30 US Индекс цен на импорт (м/м) Aug 0.2% 0.3%

15.09.2021 15:30 US Индекс экспортных цен (м/м) Aug 0.4% 1.3%

15.09.2021 16:15 US Промышл. производство (м/м) Aug 0.5% 0.9%

15.09.2021 17:30 US Запасы сырой нефти в  США (DOE) Sep 10 -- -1528k

15.09.2021 17:30 US Запасы бензина в  США (DOE) Sep 10 -- -7215k

15.09.2021 19:00 RU ИПЦ (нд/нд) Sep 13 -- 0.1%

16.09.2021 15:30 US Первичные заявки на пособие по безработице Sep 11 323k 310k

16.09.2021 16:00 RU Золото и между народные резервы Sep 10 -- 620.8b

16.09.2021 17:00 US Товарные запасы Jul 0.5% 0.8%

16.09.2021 17:30 US Резервы природного газа EIA Sep 10 -- 52

17.09.2021 11:00 RU Денежный агрегат в  узк. опред. Sep 10 -- 14.35t

17.09.2021 17:00 US Ун. Мичиг. - настроения Sep P 72.0 70.3

17.09.2021 17:00 US Ун. Мичиг. - ожидания потребителей Sep P -- 65.1

Источник: Bloomberg
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