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Рейтинг инвестиционного фона

Санкции

Внутренняя политика

Индекс волатильности (VIX)

Ключевые индикаторы

Курсы валют Знач. Изм.

Рубль/ Доллар 72,28 ▼ 0,88%

Рубль/Евро 85,39 ▼ 0,79%

Юань/ Доллар 6,43 ▼ 0,09%

Евро/Доллар 1,18 ▲ 0,12%

Индекс доллара 92,55 ▼ 0,08%

Биткоин/Доллар 47 628,74 ▲ 1,71%

Товарные рынки

Золото 1 794,06 ▼ 0,58%

Серебро 23,84 ▼ 0,06%

Платина 950,07 ▲ 0,64%

Нефть Brent 75,46 ▲ 2,53%

Нефть WTI 72,61 ▲ 3,05%

Газ 70,71 ▲ 7,52%

Рынки акций

ММВБ 4 065,53 ▲ 0,24%

РТС 1 766,67 ▲ 0,69%

MSCI EM 1 288,68 ▼ 0,58%

STOXX 600 463,91 ▼ 0,80%

SP 500 4 480,70 ▲ 0,85%

Nasdaq 15 161,53 ▲ 0,82%

Nikkei400 30 511,71 ▼ 0,52%

Shanghai Composite 3 656,22 ▼ 0,17%

Глобальные рынки облигаций

LIBOR USD 3 M 0,12 ▬ 0,00

US Treas 10 Y 1,30 ▲ 1,60

German BUND 10 Y -0,31 ▲ 3,40

France Gov 10 Y 0,03 ▲ 4,20

UK Gilt 10 Y 0,78 ▲ 3,90

Russia Gov 10 Y 1,93 ▲ 0,10

Russia CDS 5-Y (bp) 75,82 ▼ 0,23

Новости мира

Китай обозначил масштаб своего первого в истории публичного

аукциона по продаже нефти из стратегического резерва. –

kommersant.ru

Одна из главных причин продажи нефти Китаем - рост индекса цен

производителей до рекордной цифры за 10 лет в 9.5% в августе этого

года и стремление Китая сгладить угрозу дальнейшего роста цен в

условиях глобальной повсеместной инфляции. Сам факт продажи будет

способствовать снижению высокой волатильности мирового рынка нефти

в условиях довольно ограниченных мировых поставок на текущий

момент.

В Британии зафиксирована рекордная инфляция

потребительских цен.- kommersant.ru

В августе инфляция потребительских цен в Британии была

зафиксирована на уровне 3,2% по сравнению с прошлым годом, 1.2% - по

сравнению с июлем 2021 г. Национальная статистическая служба

Великобритании отмечает, что это самый значительный рост за все

время сбора подобных данных — с 1997 года. Основной вклад оказал

скачок цен в ресторанах и кафе, на которые пришлась почти половина

роста индекса потребительских цен. Дело в том, что прошлым летом

была применена программа «спасения» ресторанного бизнеса, когда

власти предлагали посетителям скидки до 50% на каждый заказ в

ресторане или кафе для стимуляции спроса, что довольно заметно

снизило цены в местах общественного питания. Сейчас цены вернулись

на свой «допандемийный» уровень.

Новости России

Годовая инфляция в России превысила 6,8%. – interfax.ru

Инфляция в России за неделю 0.04%, что демонстрирует небольшое

замедление по сравнению с прошлой неделей. Тем не менее, инфляция в

сентябре – довольно редкое явление, так как обычно в это время

фиксируется околонулевое изменение или даже дефляция. Если

рассматривать предметно инфляцию на прошлой неделе, то мясо и -

молоко дорожают, плодоовощная продукция в целом снижается (кроме

помидор, огурцов и картошки). Вторую неделю подряд снижается бензин.

В октябре-ноябре допускаем возвращения к «фоновому» значению 0.1% в

неделю.

Минфин перевыполнил план заимствований на III квартал. -

interfax.ru

Минфин РФ перевыполнил изначальный план в 700 млрд руб. по

размещению ОФЗ, в том числе благодаря вчерашним успешным

аукционам, на которых ведомству удалось разместить два выпуска на

63,4 млрд руб. Всего с начала 3 квартала по текущую дату было

размещено бумаг на 724 млрд руб. Как ранее сообщал Минфин РФ, всего

по итогам 2021 г. планируется привлечь внутренние заимствования на 2,9

трлн руб., но не исключается сокращение программы, в том числе на

фоне поступления дополнительных доходов в бюджет.

BULL NEUTRAL BEAR

Ожидания на внутреннем рынке

BULL NEUTRAL BEAR

https://kommersant.ru/s/doc/4986586
https://www.kommersant.ru/doc/4987029
https://www.interfax.ru/business/791573
https://www.interfax.ru/russia/790503
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Облигации

Доходности ОФЗ по итогам вчерашней сессии
продемонстрировали рост по всей кривой.
Наибольший рост был зафиксирован в длинной
части кривой: доходности выросли на 5-6,5 б.п. В
короткой части кривой рост составил до 2 б.п. На
этом фоне кривая ОФЗ приняла более
«восходящую» форму по сравнению с кривой по
итогам вторника.

Рублевый корпоративные бонды, как и ОФЗ,
дешевели. Индекс корпоративных облигаций с
дюрацией 1-3 года и 3-5 лет снизились на 0,05% и
0,06% соответственно. Наиболее торгуемыми
облигациям по итогам среды были выпуски РСХБ с
погашением 10.11.2023 и Х5 Финанс с погашением
20.08.2036.

Аукционы Минфин РФ. В минувшую среду
состоялись два аукциона по размещению ФОЗ.
Сумма объем размещения составил 63,4 млрд руб.
На первом аукционе был размещен ОФЗ 26239 с
погашением 23 июля 2031 года на 45,49 млрд
рублей. На втором – ОФЗ 26238 с погашением 15
мая 2041 года на 17,9 млрд рублей при спросе на
26,3 млрд.

Корпоративные облигации: RUBЕврооблигации: USD

ОФЗ

ОФЗ до 1 года Цена Дюр. YTM 1D Погашение

ОФЗ 26209 100,686 0,80 6,85 ▲ 5,00 20.07.2022

ОФЗ от 1 до 3 

лет
Цена Дюр. YTM 1D Погашение

ОФЗ 26215 100,230 1,75 6,98 ▲ 1,00 16.08.2023

ОФЗ 26222 100,615 2,65 6,99 ▬ 0,00 16.10.2024

ОФЗ от 3 до 5 

лет
Цена Дюр. YTM 1D Погашение

ОФЗ 26234 92,125 3,4 6,99 ▲ 4,00 16.07.2025

ОФЗ 26219 103,609 3,96 7,00 ▲ 2,00 16.09.2026

ОФЗ 26207 105,800 4,31 6,96 ▲ 7,00 03.02.2027

ОФЗ от 5 до 10 

лет
Цена Дюр. YTM 1D Погашение

ОФЗ 26212 100,949 5,01 6,98 ▲ 3,00 19.01.2028

ОФЗ 26224 100,098 5,78 7,00 ▲ 2,00 23.05.2029

ОФЗ 26228 104,798 6,11 7,02 ▲ 5,00 10.04.2030

ОФЗ 26235 92,897 6,87 7,05 ▲ 3,00 12.03.2031

ОФЗ 26221 105,465 7,47 7,12 ▬ 0,00 23.03.2033

ОФЗ 26225 101,15 8,09 7,24 ▲ 4,00 10.05.2034

ОФЗ 26230 105,054 9,53 7,32 ▲ 1,00 16.03.2039

ОФЗ 

привязанные к 

RUONIA и 

инфляции

Цена

Лет до 

погашен

ия

CY 1D Погашение

ОФЗ 29012 98,975 1,17 4,69 ▲ 4,90 16.11.2022

ОФЗ 24021 99,34 2,61 6,71 ▼ 2,40 27.04.2021

ОФЗ 29006 101,19 3,38 6,40 ▼ 3,00 29.01.2025

ОФЗ 52002 97,65 6,39 9,36 ▼ 5,00 02.02.2028

ОФЗ 52003 97,45 8,84 9,28 ▼ 5,10 17.07.2030

Знач. 1D Знач. 1D Знач. 1D 

ОФЗ 1Y 6,87 ▲ 1,68 Russia Gov 10Y 1,93 ▲ 0,10 Индекс ОФЗ 613,49 ▼ 0,12%

ОФЗ 3Y 6,95 ▲ 0,57 US Treas 10 Y 1,30 ▲ 1,60 Индекс муниципальных облигаций 311,50 ▼ 0,06%

ОФЗ 5Y 7,00 ▲ 4,97 German BUND 10 Y -0,31 ▲ 3,40 Индекс корпоративных облигаций 1-3 года 443,30 ▼ 0,05%

ОФЗ 7Y 7,06 ▲ 6,59 France Gov 10Y 0,03 ▲ 4,20 Индекс корпоративных облигаций 3-5 лет 565,07 ▼ 0,06%

ОФЗ 10Y 7,17 ▲ 5,16 China Gov 10Y 2,90 ▲ 2,24 IFX-Cbonds Corp Bond Index 726,83 ▬ 0,00%

Завтрак с РСХБ Инвестиции
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Государственные 

евробонды
Цена Дюр. YTM 1D

Погашение 

(оферта)

RUSSIA 4 7/8 108,48 1,92 0,59 ▲ 1,70 16.09.2023

RUSSIA 7 1/2 114,91 2,37 1,35 ▼ 0,40 01.05.2024

RUSSIA 4 3/4 113,61 4,23 1,72 ▲ 0,50 27.05.2026

RUSSIA 12 3/4 167,56 5,14 2,02 ▲ 0,50 24.06.2028

RUSSIA 4 3/8 115,18 6,44 2,17 ▼ 1,30 21.03.2029

Корпоративные 

евробонды до 3 лет
Цена Дюр. YTM 1D

Погашение 

(оферта)

METINR 4.85 108,15 2,45 1,67 ▲ 0,40 02.05.2024

SBERRU 0.62 96,92 2,38 2,10 ▼ 3,00 26.02.2024

VEBBNK 5.942 105,72 1,53 0,96 ▲ 0,40 21.11.2023

GMKNRM 4.1 103,87 1,26 1,13 ▼ 0,20 11.01.2023

Корпоративные 

евробонды от 3 до 5 

лет

Цена Дюр. YTM 1D
Погашение 

(оферта)

GTLKOA 4.949 107,54 4,02 3,11 ▲ 0,80 18.02.2026

NLMKRU 4.7 111,39 4,03 2,01 ▼ 0,20 28.02.2026

GAZPRU 5.15 112,68 4,00 2,12 ▼ 1,90 11.02.2026

Суборды вечные Цена Дюр. YTM 1D
Call-

оферта

ALFARU 6.95 PERP 103,99 1,53 4,39 ▼ 6,60 30.04.2023

Облигации до 1

года
Цена Дюр. YTM 1D.

Погашение 

(оферта)

АЛЬФА-Б2Р3 101,4 0,75 7,57 ▲ 16,0 24.06.2022

РСХБ БО-5Р 100,21 0,48 7,24 ▲ 16,0 09.03.2022

ТрнфБО1P9 100,08 0,44 7,11 ▲ 4,0 21.02.2022

Газпнф1P1R 100,62 0,53 7,57 ▼ 20,0 06.04.2022

Лента Б1P2 100,6 0,50 7,57 ▼ 1,0 23.03.2022

СистемБ1P6 100,65 0,52 7,8 ▲ 1,0 01.04.2022

ЧТПЗ 1P2 100,85 0,41 7,96 ▲ 17,0 10.02.2022

Облигации от 1 

до 3 лет
Цена Дюр. YTM 1D.

Погашение 

(оферта)

МТС 001P-3 100,4 1,08 7,36 ▼ 9,0 03.11.2022

РЖД Б01P1R 102,16 1,58 7,55 ▲ 10,0 30.05.2023

Роснфт1P4 101,43 1,50 7,69 ▼ 14,0 27.04.2023

Ростел2P3R 98,62 1,37 7,4 ▼ 2,0 14.02.2023

ГТЛК 1P-14 101,02 1,18 7,86 ▼ 33,0 08.12.2022

ЧеркизБ1P2 99,29 1,60 8,25 ▲ 7,0 25.05.2023

МВ ФИН 1Р1 98,79 1,49 8,25 ▼ 4,0 20.04.2023

Облигации от 3

до 5 лет
Цена Дюр. YTM 1D.

Погашение 

(оферта)

НорНикБ1P1 99,78 2,68 7,37 ▼ 4,0 24.09.2024

Полюс Б1P1 99,7 2,71 7,62 ▼ 4,0 07.10.2024

ГазпромБ23 102,28 3,36 7,57 ▲ 3,0 22.07.2025

ЛСР БО 1Р4 100,57 2,01 8,48 ▼ 2,0 27.09.2024

РЕСОЛизП7 101,08 2,67 8,38 ▼ 3,0 11.10.2024

ГТЛК 1P-15 99,6 1,87 8,16 ▲ 2,0 21.10.2025

Новотр 1Р1 100,85 2,12 8,64 ▲ 3,0 27.11.2024
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Список ТОП российских акций РСХБ Инвестиции
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Тикер Эмитент Цена Изм цены, %

Прогноз 

след. див. 

руб.

Прогноз 

див.дох.%
P/E 22 EV/EBITDA 22

Консенсус 

прогноз 

целевой цены 

Потенциальный доход

MGNT Magnit PJSC 5 503,50 ▲ 2,30 245,31 8,92 12,10 5,27 7 121,11 33,8%

SBER
Sberbank of 

Russia PJSC
333,24 ▲ 1,84 22,80 6,84 6,14 н.д. 395,87 25,6%

LKOH LUKOIL PJSC 6 715,50 ▲ 1,75 170,00 6,32 7,43 3,79 7 648,44 16,4%

SBERP
Sberbank of 

Russia PJSC
315,75 ▲ 1,44 22,80 7,21 6,06 н.д. 353,50 19,2%

GAZP
Gazprom 

PJSC
342,60 ▲ 1,06 20,00 5,83 4,44 3,74 337,33 4,3%

HYDR
RusHydro 

PJSC
0,82 ▲ 0,95 0,06 7,07 5,45 3,70 1,02 31,6%

FIVE
X5 Retail 

Group NV
2 316,50 ▲ 0,59 1,05 8,23 12,39 5,54 3 469,94 49,8%

CHMF
Severstal 

PAO
1 625,40 ▲ 0,27 35,00 7,97 7,14 4,99 2 045,95 28,0%

NLMK НЛМК 229,16 ▼ 0,03 7,45 12,98 6,88 4,67 320,32 43,0%

DSKY
Detsky Mir 

PJSC
132,36 ▼ 0,24 н.д. н.д. 8,58 4,94 170,90 29,1%

GMKN
MMC Norilsk 

Nickel PJSC
23 872,00 ▼ 0,48 735,00 13,59 6,99 5,40 28 912,13 24,2%

MTSS

Mobile 

TeleSystems 

PJSC

329,30 ▼ 0,72 26,29 11,19 9,13 4,85 383,83 24,5%

ALRS Alrosa PJSC 146,80 ▼ 2,15 2,81 7,86 10,52 6,80 149,00 3,4%

POLY

Polymetal 

International 

PLC

1 352,80 ▼ 2,41 0,93 7,69 8,26 5,99 1 875,65 38,7%

IMOEX 

Index

Индекс 

Мосбиржи
4 065,53 ▲ 0,24 н.д. н.д. 4 752,26 16,9%

Источник Bloomberg

1 Последние объявленные дивиденды, пересчитанные в год. выражении на основании 

частоты дивидендов/Текущая цена

2 Сумма дивидендов на след. 12 мес. по прогнозу Bloomberg/Текущая цена

3 Консенсус-прогноз Bloomberg целевой цены на 12 мес.

4 Целевая цена через 12 мес./Текущая цена + Сумма дивидендов на след. 12 мес. 

/Текущая цена

Акции

Российский рынок продолжил рост, несмотря на некоторый пессимизм на глобальном рынке.

Настрой на рост нефти вывел в лидеры рынка нефтяной блок. Лукойл (+1.75%) встретил соп-

ротивление на уровне 6750. Для достижения максимумов июня в 7000 р+ необходим рост нефти до

уровня 76.5$+. Роснефть получила поддержку на новости о рассмотрении возможности экспорта

газа компании через Северный поток 2 и слишком быстро достигла своих максимумов в 587 руб., -

после чего откатилась назад. Газпром – за 8.5 мес. добыча +18.5%, экспорт в дальнее зарубежье

+17.4%. Ожидаем продолжение роста. Среди ритейлеров неплохо закрыл день Магнит +2.3%. Пока в

своем коридоре - 5064 – 5655 р. Однако, недавний подбор бумаги начался с уровней 5300 р, -

допускаем вероятность выхода из коридора к концу года.
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Ограничение ответственности

АО «Россельхозбанк»

Генеральная лицензия на осуществление банковских операций № 3349 (выдана Банком России 12.08.2015)

Лицензия на осуществление брокерской деятельности (выдана Федеральной службой по финансовым рынкам от
19.05.2005 №077-08455-100000)

Представленные в настоящем документе сведения носят исключительно информационный характер, оценки и
мнения выражены с учетом ситуации на дату публикации документа. Настоящий документ не является
предложением по покупке либо продаже финансовых инструментов и не должен рассматриваться как рекомендация
к действиям.

Представленная информация не может рассматриваться в качестве гарантий или обещания будущей доходности
вложений. Представленная информация, мнения и оценки подготовлены на основе публичных источников, которые
рассматриваются Банком как надежные. Однако за достоверность предоставленной информации АО
«Россельхозбанк» ответственности не несет. Информация и мнения, содержащиеся в настоящем документе, если
прямо не указано иное, представлены АО «Россельхозбанк» на соответствующую дату. Банк оставляет за собой
право по своему усмотрению без предварительного уведомления клиентов изменять либо не актуализировать
информацию и мнения, содержащиеся в данном документе. Клиентам не следует полагаться исключительно на
содержание данного документа в ущерб проведению собственного анализа. Банк, его аффилированные лица и
сотрудники не несут ответственности за использование данной информации, за прямой или косвенный ущерб,
наступивший вследствие использования представленной в настоящем документе информации, а также за ее
достоверность. Банк не дает гарантий или заверений и не принимает какой-либо ответственности в отношении
финансовых результатов, полученных на основании использования информации, содержащейся в настоящем
документе. Стоимость инвестиций может как уменьшаться, так и увеличиваться, и клиент может в конечном счете
не получить первоначально инвестированную сумму. АО «Россельхозбанк» не несет ответственности перед
клиентом за финансовые потери, являющиеся результатом изменения рыночных котировок, изменения курса
валют, дефолта эмитента ценных бумаг и иных рыночных факторов.

АО «Россельхозбанк» не осуществляет деятельность по инвестиционному консультированию, не является
инвестиционным советником и не предоставляет индивидуальных инвестиционных рекомендаций в рамках
Федерального закона от 22.04.1996 № 39-ФЗ «О рынке ценных бумаг». Финансовые инструменты либо операции,
упомянутые в документе, могут не соответствовать инвестиционному профилю клиента и его инвестиционным
целям (ожиданиям). Определение соответствия финансового инструмента либо операции интересам клиента,
инвестиционным целям, инвестиционному горизонту и уровню допустимого риска является задачей клиента. Банк
не несет ответственности за возможные убытки в случае совершения операций либо инвестирования в финансовые
инструменты, упомянутые в данном документе, и не рекомендует использовать указанную информацию в качестве
единственного источника информации при принятии инвестиционного решения.

Средства, инвестированные в рамках заключенных с Банком соглашений об оказании брокерских услуг и/или
соглашений об оказании брокерских услуг с использованием индивидуального инвестиционного счета, не
застрахованы в соответствии с Федеральным законом «О страховании вкладов в банках Российской Федерации» от
23.12.2003 № 177-ФЗ.

Клиент должен учитывать возможные риски, сопряженные с осуществлением операций на финансовых рынках. Все
основные риски описаны в Приложениях 12.1 -12.4 к Регламенту оказания брокерских услуг АО «Россельхозбанк»
№ 15-Р, с которыми можно ознакомиться на официальном сайте Банка по адресу www.rshb.ru в разделе
«Брокерское обслуживание». До совершения сделок с финансовыми инструментами клиентам следует
ознакомиться с указанными документами, описывающими основные риски при инвестициях на финансовом рынке.

Всю информацию об условиях предоставления продуктов и услуг Банка, а также о тарифах клиент может получить
на официальном сайте Банка по адресу www.rshb.ru, а также в офисах Банка.

Настоящим АО «Россельхозбанк» информирует о возможном наличии конфликта интересов при предложении
упомянутых в документе продуктов, услуг, финансовых инструментов, который может возникать ввиду совмещения
Банком различных видов профессиональной деятельности на финансовых рынках, а также тем, что Банк является
эмитентом ценных бумаг. При урегулировании возникающих конфликтов интересов Банк руководствуется
интересами своих клиентов.

Все права на представленную информацию принадлежат АО «Россельхозбанк». Данная информация не может
воспроизводиться, передаваться и распространяться без предварительного письменного разрешения АО
«Россельхозбанк».

©2021 АO «Россельхозбанк». Все права защищены.
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Не является инвестиционной рекомендацией


