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BULL NEUTRAL BEAR

Санкции

Внутренняя политика

Индекс волатильности (VIX)

Ключевые индикаторы

Курсы валют Знач. Изм.

Рубль/ Доллар 72,42 ▼ 0,51%

Рубль/Евро 75,46 ▲ 0,2%

Юань/ Доллар 6,59 ▲ 0,56%

Евро/Доллар 1,05 ▼ 0,27%

Индекс доллара 103,24 ▲ 0,28%

Биткоин/Доллар 39 534,0 ▲ 2,30%

Товарные рынки

Золото 1 885,92 ▼ 0,14%

Серебро 23,34 ▼ 0,50%

Платина 916,65 ▲ 0,67%

Нефть Brent 104,54 ▼ 0,39%

Нефть WTI 101,69 ▼ 0,32%

Природный газ 7,32 ▼ 0,96%

Рынки акций

ММВБ 2 348,25 ▲ 2,47%

РТС 1 081,04 ▲ 3,05%

MSCI EM 1 043,50 ▼ 0,54%

STOXX 600 444,30 ▲ 0,00%

SP 500 4 183,96 ▲ 0,21%

Nasdaq 12 488,90 ▲ 1,75%

Nikkei 225 26 847,90 ▲ 1,75%

Shanghai Composite 2 958,28 ▲ 2,49%

Глобальные рынки облигаций

LIBOR USD 3 M 0,97 ▬ 0,00

US Treas 10 Y 2,799 ▼ 0,66%

German BUND 10 Y 0,786 ▼ 3,21%

France Gov 10 Y 1,272 ▼ 2,86%

UK Gilt 10 Y 1,812 ▼ 0,22%

Новости мира

Итальянская Eni откроет рублевые счета в Газпромбанке для оплаты газа

из РФ

Формально компания приняла новые условиях оплаты газа и, по сообщению Bloomberg,

сейчас ожидает официальной позиции итальянских властей. По состоянию на 27

апреля 22 десять европейских импортеров уже открыли спецсчета в Газпромбанке, а

четыре провели оплату. Официально только Польша отказывается принимать новые

условия, а Болгария заявила, что уже заплатила за апрельские поставки. Польша

надеется на реверс газа из Германии.

Paypal отчитался за 1 кв. 2022 г., объем выручки оказался лучше прогнозов

аналитиков.

Общий объем платежей составил $323 млрд, что на 13% больше, чем год назад.

Чистая выручка составила $6,5 млрд (+7%). EPS составила $0,43 в сравнении с $0,92 в

1 кв. 2021 г. По итогам года компания ожидает роста выручки на 11-13% до $28,2-28,6

млрд, а также около 10 млн новых активных счетов (net). В целом отчет и пересмотр

прогноза в сторону понижения на 2022 г. не разочаровал инвесторов – на постторгах

акции выросли почти на 4%.

Ford отчитался за 1 кв. 2022 г. с чистым убытком

Выручка компании составила $34,5 млрд, что на 5% ниже по сравнению с 1 кв. 2021 г.

Компания получила чистый убыток в размере $3,1 млрд в связи с переоценкой

инвестиций в Rivian (1 кв. 2021 г. чистая прибыль $3,3 млрд). Diluted EPS $-0,78.

Несмотря на снижение производства, компания подтвердила свои прогнозы на 2022 г.,

что позволило бумагам Ford прибавить 1,9% на постторгах.

Новости России

Недельная инфляция ускорилась до 0,25% с 0,20% неделей ранее.

Умеренное ускорение инфляции произошло за счет сегмента туристических услуг

(+0,41%) и сегмента непродовольственных товаров (+0,08%). Замедление роста цен

наблюдается в секторе продовольственных товаров (+0,4%). Придерживаемся прогноза

по снижению ключевой ставки в эту пятницу на 200 б.п. до 15%. Прогресс в инфляции

дает возможность снизить ставку и до 14%, но допускаем, что Банк России оставит

себе пространство для маневра в отношении дальнейшего смягчения ДКП.

VK Company отчитался по результатам 1 кв. 2022 г.

Общая выручка компании выросла до 30,9 млрд руб. (+9% г/г), квартальная EBITDA

составила 2,96 млрд руб. (-51% г/г), скорректированный убыток достиг 7,37 млрд руб. (-

998 млн руб. годом ранее.), прямой убыток за квартал составил 54,9 млрд руб. против

2,46 годом ранее. Убыток связан с обесценением инвестиций, в том числе доли в СП

«ALIEXPRESS Россия» на фоне «экономической неопределенности. Отрицательную

динамику по EBITDA показали большинство направлений деятельности VK.

Ритейлер Fix Price в I квартале увеличил выручку на 21,2% г/г, до 62,6 млрд

руб.

Розничная выручка увеличилась на 23,4% г/г, до 55,4 млрд руб., оптовая – на 7% г/г, до

7,2 млрд руб., LfL-продажи выросли на 11,6% г/г, рост среднего чека составил 12% г/г,

при этом покупательский трафик сократился на 0,3% г/г. Компания подтвердила ранее

объявленный прогноз по количеству чистых открытий – 750 магазинов в 2022 году.

Выпуск легковых автомобилей в России рухнул на 72%.

Росстат обнародовал данные, которые свидетельствуют о том, что производство

легковых автомашин в России в марте обрушилось на 72,1%, до 40,9 тыс. машин. Это

рекордная просадка с апреля 2020 года, когда из-за ковидных локдаунов производство

упало на 79,2%.

Ожидания на внутреннем рынке

Рейтинг инвестиционного фона

Данные 28.04.2022 на 10.30 (Мск)
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Облигации: российский рынок

На рынок ОФЗ возвращается ликвидность –
объем сделок удвоился к предыдущему дню,
до 13,5 млрд руб. «в основном режиме»
торгов. При этом преобладали продажи,
прежде всего за счет 2-6 летних выпусков –
ОФЗ-26223 (-0,07% цены; 10,15% годовых),
ОФЗ-26227 (-0,11% цены; 10,28% годовых),
ОФЗ-26234(-0,14% цены; 10,19% годовых),
ОФЗ-26207(-0,53% цены; 10,26% годовых),
ОФЗ-26232(-0,44% цены; 10,23% годовых).

В корпоративных облигациях продолжались
покупки на небольших объемах – фаворитами
были: Самолет1P7 (16,9%; 0,5 года),
Сегежа1P1R (14,69%; 0,7 года), Самолет1P8
(17,49%; 0,8 года), Пионер 1P4(25,1%; 1,0 год),
МТС-Банк01 (14,6%; 1,0 год), Самолет1P9
(16,2%; 1,67 года).

Открылся рынок ОФЗ сегодня
разнонаправленно, при этом доходности пока
что демонстрируют незначительное
изменение по сравнению со вчерашнем днем.
Индекс RBGITR в моменте снижается на
0,11%.

Облигации: международные
рынки

После некоторой передышки доходности
казначейских облигаций возобновили своей
рост. 10-летние US-Treasuries по итогам
вчерашнего дня прибавили 9,8 б.п. до 2,83%,
2-летние вернулись на уровне 2,59% (+5,5
б.п.). Ожидаем дальнейшего роста
доходностей US Treasuries в преддверии
заседания ФРС.

Корпоративные облигации: RUB

ОФЗ

ОФЗ до 1 года Цена Дюр. YTM
Изм.

(б.п.)
Погашение

ОФЗ 26209 98,738 0,23 13,72 ▼ 78,0 20.07.2022

ОФЗ от 1 до 3 

лет
Цена Дюр. YTM Изм. Погашение

ОФЗ 26215 96,750 1,25 9,94 ▼ 1,0 16.08.2023

ОФЗ 26222 93,850 2,30 10,22 ▲ 3,0 16.10.2024

ОФЗ от 3 до 5 

лет
Цена Дюр. YTM Изм. Погашение

ОФЗ 26234 85,298 2,98 10,19 ▲ 5,0 16.07.2025

ОФЗ 26219 92,395 3,75 10,17 ▲ 6,0 16.09.2026

ОФЗ 26207 93,067 3,95 10,26 ▲ 15,0 03.02.2027

ОФЗ от 5 до 10 

лет
Цена Дюр. YTM Изм. Погашение

ОФЗ 26212 87,319 4,65 10,26 ▲ 9,0 19.01.2028

ОФЗ 26224 84,949 5,41 10,15 ▲ 11,0 23.05.2029

ОФЗ 26228 87,495 5,95 10,21 ▲ 8,0 10.04.2030

ОФЗ 26235 76,650 6,68 10,16 ▲ 2,0 12.03.2031

ОФЗ 26221 85,699 7,24 10,11 ▼ 1,0 23.03.2033

ОФЗ 26225 81,769 7,51 10,11 ▬ 0,0 10.05.2034

ОФЗ 26230 83,180 8,99 9,99 ▼ 9,0 16.03.2039

Знач. 1D (б.п.) Знач. 1D Знач. 1D 

ОФЗ 1Y 10,45 -20,37 US Treas 10 Y 2,799 ▼ 0,66% Индекс ОФЗ 561,97 ▼ 0,12%

ОФЗ 3Y 9,88 11,60 German BUND 10 Y 0,786 ▼ 3,21% Индекс корпоративных облигаций 1-3 года 429,76 ▲ 0,27%

ОФЗ 5Y 10,03 23,43 France Gov 10 Y 1,272 ▼ 2,86% Индекс корпоративных облигаций 3-5 лет 515,98 ▲ 0,30%

ОФЗ 7Y 10,10 28,05 UK Gilt 10 Y 1,812 ▼ 0,22% Индекс муниципальных облигаций 294,27 ▲ 0,02%

ОФЗ 10Y 10,15 31,81
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Облигации до

1 года
Цена Дюр. YTM

Изм.

(б.п.)

Погашение 

(оферта)

Сбер Sb18R 97,65 0,61 12,60 ▼ 56,0 09.12.2022

Роснфт2P4 97,87 0,77 13,25 ▲ 31,0 09.02.2023

МегафнБ1P3 98,50 0,44 13,41 ▲ 27,0 03.10.2022

РСХБ БО-6Р 98,05 0,47 13,67 ▼ 102,0 14.10.2022

РУСАБрБ1P4 97,47 0,53 15,59 ▼ 84,0 10.11.2022

ДетМир БО5 98,95 0,59 14,59 ▲ 6,0 06.12.2022

ПИК БО-7 101,12 0,25 17,67 ▲ 446,0 29.07.2022

Сегежа1P1R 96,58 0,73 14,69 ▼ 45,0 26.01.2023

Облигации от 1 

до 3 лет
Цена Дюр. YTM Изм.

Погашение 

(оферта)

АЛЬФА-Б2Р8 92,44 1,42 13,47 ▼ 85,0 30.10.2023

СберБ БО6R 97,81 1,01 13,10 ▼ 5,0 19.05.2023

РЖД Б01P1R 99,75 1,03 12,65 ▼ 26,0 30.05.2023

Магнит2Р02 95,02 0,98 12,56 ▲ 1,0 26.04.2023

Сегежа2P1R 97,23 2,21 13,55 ▼ 12,0 13.11.2024

ДетМир БО6 98,28 0,97 13,63 ▲ 79,0 04.05.2023

Лента Б1P4 95,46 1,05 13,16 ▼ 78,0 31.05.2023

Облигации от 3

до 5 лет
Цена Дюр. YTM Изм.

Погашение 

(оферта)

МТС 1P-15 84,30 3,82 11,63 ▼ 37,0 05.11.2026

АЛРОСА Б07 89,16 2,77 10,58 ▼ 19,0 16.05.2025

РЖД Б01P2R 91,41 3,42 11,35 ▼ 26,0 16.04.2026

ГазпромБ23 93,10 2,84 11,83 ▲ 2,0 22.07.2025

Ростел2P6R 88,04 3,56 11,34 ▼ 104,0 17.07.2026

Атомэнпр01 89,56 3,51 10,96 ▼ 90,0 19.06.2026

Сбер Sb27R 88,84 3,49 12,05 ▲ 2,0 15.06.2026

YTM – доходность к погашению (оферте), в %

Дюр. – дюрация, лет

.

Данные 27.04.2022, закрытие

Данные 28.04.2022 на 10.30 (Мск) Данные 27.04.2022, закрытие

Данные 27.04.2022, закрытие
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Список ТОП российских акций РСХБ Инвестиции
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Тикер Эмитент Отрасль Цена Изм цены, %

ALRS Алроса Горно-металлургическая отрасль 82,55 ▲ 0,33%

GAZP Газпром Нефтегазовый сектор 237,15 ▲ 5,00%

GMKN ГМК Норильский никель Цветная металлургия 21 272,00 ▲ 1,32%

DSKY Детский мир
Специализированная розничная 

торговля
77,10 ▲ 3,74%

LKOH Лукойл Нефтегазовый сектор 4 550,00 ▲ 6,01%

MGNT Магнит Потребительский сектор 4 720,00 ▲ 5,83%

NMTP НМТП Транспортная отрасль 5,59 ▲ 1,55%

PLZL Полюс Добыча драгоценных металлов 13 130,00 ▲ 0,96%

ROSN Роснефть Нефтегазовый сектор 397,95 ▲ 1,78%

SGZH Сегежа Групп
Целлюлозно-бумажная и 

деревообрабатывающая отрасль
8,94 ▲ 1,64%

IMOEX Index Индекс Мосбиржи 2 424,28 ▲ 4,56%

Акции
Российский рынок продолжил вчера позитивную динамику +4,6% при постепенном восстановлении

объемов (48,5 млрд руб.). В лидерах роста TCS +21.6% - о смене нисходящего тренда в бумаге

можно будет говорить после устойчивого прохождения уровня 3000р, а пока - мощный отскок.

Остальные «русские иностранцы» также лидировали: HMSG +14.6%, GLTR +13,5%, Ozon +10.9%,

FIVE +10.2%, Yandex +9%. Полагаем, что рынок сможет протестировать уровень 2490-2500 по

индексу Мосбиржи (+2,7-3%) после чего последует некоторая пауза.

Американские индексы открыли день в плюсе после вчерашнего обвала, тем не менее, импульс

постепенно затухает. Полагаем, что S&P500 будет некоторое время консолидироваться на

достигнутых уровнях.

Котировки 27.04.2022, закрытие
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Ограничение ответственности

АО «Россельхозбанк»

Генеральная лицензия на осуществление банковских операций № 3349 (выдана Банком России 12.08.2015)

Лицензия на осуществление брокерской деятельности (выдана Федеральной службой по финансовым рынкам от
19.05.2005 №077-08455-100000)

Представленные в настоящем документе сведения носят исключительно информационный характер, оценки и
мнения выражены с учетом ситуации на дату публикации документа. Настоящий документ не является
предложением по покупке либо продаже финансовых инструментов и не должен рассматриваться как рекомендация
к действиям.

Представленная информация не может рассматриваться в качестве гарантий или обещания будущей доходности
вложений. Представленная информация, мнения и оценки подготовлены на основе публичных источников, которые
рассматриваются Банком как надежные. Однако за достоверность предоставленной информации АО
«Россельхозбанк» ответственности не несет. Информация и мнения, содержащиеся в настоящем документе, если
прямо не указано иное, представлены АО «Россельхозбанк» на соответствующую дату. Банк оставляет за собой
право по своему усмотрению без предварительного уведомления клиентов изменять либо не актуализировать
информацию и мнения, содержащиеся в данном документе. Клиентам не следует полагаться исключительно на
содержание данного документа в ущерб проведению собственного анализа. Банк, его аффилированные лица и
сотрудники не несут ответственности за использование данной информации, за прямой или косвенный ущерб,
наступивший вследствие использования представленной в настоящем документе информации, а также за ее
достоверность. Банк не дает гарантий или заверений и не принимает какой-либо ответственности в отношении
финансовых результатов, полученных на основании использования информации, содержащейся в настоящем
документе. Стоимость инвестиций может как уменьшаться, так и увеличиваться, и клиент может в конечном счете
не получить первоначально инвестированную сумму. АО «Россельхозбанк» не несет ответственности перед
клиентом за финансовые потери, являющиеся результатом изменения рыночных котировок, изменения курса
валют, дефолта эмитента ценных бумаг и иных рыночных факторов.

АО «Россельхозбанк» не осуществляет деятельность по инвестиционному консультированию, не является
инвестиционным советником и не предоставляет индивидуальных инвестиционных рекомендаций в рамках
Федерального закона от 22.04.1996 № 39-ФЗ «О рынке ценных бумаг». Финансовые инструменты либо операции,
упомянутые в документе, могут не соответствовать инвестиционному профилю клиента и его инвестиционным
целям (ожиданиям). Определение соответствия финансового инструмента либо операции интересам клиента,
инвестиционным целям, инвестиционному горизонту и уровню допустимого риска является задачей клиента. Банк
не несет ответственности за возможные убытки в случае совершения операций либо инвестирования в финансовые
инструменты, упомянутые в данном документе, и не рекомендует использовать указанную информацию в качестве
единственного источника информации при принятии инвестиционного решения.

Средства, инвестированные в рамках заключенных с Банком соглашений об оказании брокерских услуг и/или
соглашений об оказании брокерских услуг с использованием индивидуального инвестиционного счета, не
застрахованы в соответствии с Федеральным законом «О страховании вкладов в банках Российской Федерации» от
23.12.2003 № 177-ФЗ.

Клиент должен учитывать возможные риски, сопряженные с осуществлением операций на финансовых рынках. Все
основные риски описаны в Приложениях 12.1 -12.4 к Регламенту оказания брокерских услуг АО «Россельхозбанк»
№ 15-Р, с которыми можно ознакомиться на официальном сайте Банка по адресу www.rshb.ru в разделе
«Брокерское обслуживание». До совершения сделок с финансовыми инструментами клиентам следует
ознакомиться с указанными документами, описывающими основные риски при инвестициях на финансовом рынке.

Всю информацию об условиях предоставления продуктов и услуг Банка, а также о тарифах клиент может получить
на официальном сайте Банка по адресу www.rshb.ru, а также в офисах Банка.

Настоящим АО «Россельхозбанк» информирует о возможном наличии конфликта интересов при предложении
упомянутых в документе продуктов, услуг, финансовых инструментов, который может возникать ввиду совмещения
Банком различных видов профессиональной деятельности на финансовых рынках, а также тем, что Банк является
эмитентом ценных бумаг. При урегулировании возникающих конфликтов интересов Банк руководствуется
интересами своих клиентов.

Все права на представленную информацию принадлежат АО «Россельхозбанк». Данная информация не может
воспроизводиться, передаваться и распространяться без предварительного письменного разрешения АО
«Россельхозбанк».
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