
Завтрак с РСХБ Инвестиции

11.08.2022

8 800 100 40 40

BULL NEUTRAL BEAR

Санкции

Внутренняя политика

Индекс волатильности (VIX)

Ключевые индикаторы

Курсы валют Знач. Изм.

Рубль/ Доллар 60,63 ▼ 0,07%

Рубль/Евро 62,52 ▲ 2,70%

Юань/ Доллар 6,74 ▲ 0,21%

Евро/Доллар 1,03 ▲ 0,16%

Индекс доллара 105,11 ▼ 0,08%

Биткоин/Доллар 24 567,50 ▲ 7,10%

Товарные рынки

Золото 1 802,20 ▼ 0,63%

Серебро 20,50 ▼ 1,18%

Платина 951,00 ▲ 0,91%

Нефть Brent (сент.) 97,14 ▼ 0,27%

Нефть WTI 91,77 ▼ 0,17%

Природный газ 8,28 ▲ 0,61%

Рынки акций

ММВБ 2 173,75 ▲ 1,03%

РТС 1 129,62 ▲ 1,00%

STOXX 600 441,90 ▲ 0,46%

SP 500 4 210,24 ▲ 2,13%

Nasdaq 12 854,80 ▲ 2,89%

Nikkei 225 27 819,33 ▼ 0,65%

Shanghai Composite 3 281,67 ▲ 1,60%

Глобальные рынки облигаций

US Treas 10 Y 2,79 ▼ 0,38%

German BUND 10 Y 0,92 ▼ 0,38%

France Gov 10 Y 1,47 ▼ 0,34%

UK Gilt 10 Y 1,99 ▲ 1,12%

Новости мира

Азиатские площадки приняли эстафету от американских рынков и

демонстрируют хороший рост (или отскок?).

Индексы Шанхая растут в пределах 2%, неплохо выстрел индекс Гонконга +2,25%. Правда,

говорить о какой-то кардинальной смене настроений не приходится. За месяц потери

капитализации акций в Гонконге составили 3,8%. Банк Китая постарался вчера сгладить

впечатления относительно резкого роста инфляции, предупреждая, что к концу года темпы

роста цен могут увеличиться до 3% и пообещал сохранить поддержку экономики на текущих

уровнях (то есть, скорее всего, ставку пока повышать не будет), но ограничить вливания

ликвидности. «Сглаживание» геополитических трений и скромные ограничения, введенные

Китаем, против Тайваня (по разным оценкам ограничения затрагивают около 0.04%

взаимного товарного оборота), а также мягкое снижение курса юаня по отношению к доллару

будут способствовать изменению отношения инвесторов к китайским активам.

Reuters: Индия оплачивает российский уголь в юанях и дирхамах.

В связи с введенными антироссийскими санкциями, индийские компании стараются избегать

расчетов в долларах и используют для оплаты другие валюты, в частности, китайский юань и

эмиратский дирхам. Согласно информации Reuters, в июне индийские компании купили не

менее 742 тыс. тонн угля (около 44% от общего импорта угла из России), проведя за него

«недолларовые» расчеты. На юань приходилось 31% недолларовых платежей за российский

уголь в июне, на гонконгский доллар — 28%.

SoftBank продаст 9% акций Alibaba с прибылью в $34 млрд.

Продажа доли в Alibaba за $34 млрд позволит Группа показать положительный финансовый

результат, на фоне ухудшения ситуации на мировых рынках. Совет директоров SoftBank

одобрил в среду досрочное погашение форвардных контрактов, соответствующих примерно

242 млн ADR. Сделка будет завершена до конца сентября, в результате чего его доля

сократится до 14,6% с 23,7%. Во 2К22, в июне, SoftBank уже совершил аналогичные сделки

на $10,5 млрд, а в 3К22 еще на $6,8 млрд. Глобальный спад на фондовом рынке нанес удар

по доходам SoftBank, т.к. оценка его инвестиций в технологии продолжает снижаться. Глава

Группы ранее отмечал, что объем новых инвестиций может сократиться на 25% от уровня

2021 года. Получив убыток в $17,3 млрд во 2К22 SoftBank предпринимает решительные шаги

для укрепления своего финансового профиля. В среду акции SoftBank Group выросли на

0,38% на торгах в Токио, а акции Alibaba выросли на 1,4% в Нью-Йорке и торгуются сейчас

+3,98% в Гонконге.

Новости России

«СПБ биржа» может разнести иностранные бумаги по множеству депозитариев.

«СПБ биржа» планирует расширить количество используемых депозитариев для хранения

иностранных активов. Необходимость в этом возникла из-за риска блокировок со стороны

зарубежных регуляторов и желания Банка России ограничить доступ неквалифицированных

инвесторов к иностранным инструментам. Если сейчас доступ к депонированным ценным

бумагам осуществляется через организации в недружественных странах, то в предложенной

модели предлагается хранить бумаги в инфраструктурных организациях Гонконга, Китая,

Казахстана и ряда других стран.

Алроса выплатила в рублях купоны по двум выпускам евробондов на общую

сумму $500 млн.

Выплата прошла в адрес держателей еврооблигаций, права которых учитываются в

российской депозитарной инфраструктуре. Алроса сообщила, что не может выплатить

купоны держателям евробондов в иностранных валютах из-за введенных в отношении

компании санкций. В компании отметили, что продолжат рассматривать все возможные в

сложившейся ситуации способы исполнения обязательств.

Evraz решил продать североамериканское подразделение.

Транзакция потребует одобрения на регуляторном и корпоративном уровнях, а также

согласования со стороны органов власти, курирующих санкции. Evraz не намерен

предоставлять дополнительную информацию о развитии процесса до его завершения.

Выручка стального сегмента североамериканского подразделения Evraz в прошлом году

выросла на треть, до $2,3 млрд, EBITDA составила $321 млн против отрицательного

значения в $28 млн годом ранее.

Ожидания на внутреннем рынке

Рейтинг инвестиционного фона

Данные 11.08.2022 на 10:15 (Мск)
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Облигации: российский рынок

С 15 августа Мосбиржа предоставит

доступ клиентам – нерезидентам из

дружественных стран и КИКам российских

бенефициаров доступ к торгам

облигациями. Допускаем возникновение

повышения предложения в ОФЗ, который

может быть в течение достаточно

короткого времени абсорбирован банками

и НПФ. Кроме того, не будем забывать,

что 15 июля Правительство РФ разрешило

вкладывать до 50% размещенных средств

ФНБ в госбумаги.

Очередная неделя дефляции в РФ – за

прошедшую неделю (2-8 августа)

снижение потребительских цен составило

0,08%, а в годовом выражении до 15,01%

с 15,3% годовых. Вклад в снижение цен

привнесен со стороны продовольственных

товаров (-0,32%), в то время как

непродовольственные товары (+0,07%) и

услуги (+0,08%) остались в «плюсе».

Облигации: международные

рынки

Доходности US Treasuries упали на фоне

замедления роста цен в США. Доходности

снизились до 3,26% (-7 б.п.) и 2,78% (-2

б.п.) в US2Y и US10Y, а инверсия между

выпусками сократилась с 45 б.п. до 39

б.п., отражая более сильный спрос на

короткие бумаги.

Корпоративные облигации: RUB

ОФЗ

ОФЗ до 1 года Цена Дюр. YTM 1D Погашение

ОФЗ 26220 100,005 0,33 7,47 ▼ 2,0 07.12.2022

ОФЗ от 1 до 3 

лет
Цена Дюр. YTM 1D Погашение

ОФЗ 26215 99,687 0,97 7,46 ▲ 6,0 16.08.2023

ОФЗ 26222 98,923 2,02 7,78 ▼ 6,0 16.10.2024

ОФЗ от 3 до 5 

лет
Цена Дюр. YTM 1D Погашение

ОФЗ 26234 91,487 2,77 7,96 ▲ 18,0 16.07.2025

ОФЗ 26219 99,557 3,49 8,03 ▲ 7,0 16.09.2026

ОФЗ 26207 100,199 3,85 8,26 ▲ 4,0 03.02.2027

ОФЗ от 5 до 10 

лет
Цена Дюр. YTM 1D Погашение

ОФЗ 26212 94,417 4,58 8,52 ▬ 0,0 19.01.2028

ОФЗ 26224 92,750 5,40 8,49 ▲ 5,0 23.05.2029

ОФЗ 26228 95,232 5,75 8,69 ▲ 1,0 10.04.2030

ОФЗ 26235 83,798 6,50 8,79 ▲ 7,0 12.03.2031

ОФЗ 26221 93,099 7,12 8,90 ▲ 5,0 23.03.2033

ОФЗ 26225 89,250 7,74 8,92 ▲ 2,0 10.05.2034

ОФЗ 26230 91,100 9,05 8,91 ▲ 4,0 16.03.2039

Знач. 1D (б.п.) Знач. 1D Знач. 1D 

ОФЗ 1Y 7,47 -0,51 US Treas 10 Y 2,79 ▼ 0,38% Индекс ОФЗ 617,73 ▼ 0,11%

ОФЗ 3Y 8,03 2,13 German BUND 10 Y 0,92 ▼ 0,38% Индекс корпоративных облигаций 1-3 года 468,7 ▲ 0,00%

ОФЗ 5Y 8,44 3,06 France Gov 10 Y 1,47 ▼ 0,34% Индекс корпоративных облигаций 3-5 лет 586,59 ▲ 0,20%

ОФЗ 7Y 8,69 3,27 UK Gilt 10 Y 1,99 ▲ 1,12% Индекс муниципальных облигаций 323,56 ▼ 0,12%

ОФЗ 10Y 8,91 6,22

Завтрак с РСХБ Инвестиции
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Облигации c

дюр. до 1 года
Цена Дюр. YTM 1D 

Погашение 

(оферта)

Роснфт2P4 99,94 0,48 7,75 ▼ 2,0 09.02.2023

Сбер Sb18R 99,23 0,33 7,91 ▲ 15,0 09.12.2022

РСХБ БО-6Р 100,02 0,18 8,95 ▬ 0,0 14.10.2022

МегафнБ1P3 99,97 0,15 8,04 ▼ 6,0 03.10.2022

Сегежа1P1R 99,20 0,46 8,84 ▼ 25,0 26.01.2023

ПИК К 1P4 98,86 0,86 9,85 ▼ 4,0 30.06.2023

РУСАБрБ2P1 97,85 0,80 9,66 ▲ 9,0 06.06.2023

ДетМир БО5 99,53 0,32 9,00 ▲ 11,0 06.12.2022

Облигации с 

дюр. от 1 до 3 

лет

Цена Дюр. YTM 1D 
Погашение 

(оферта)

МТС 1P-10 99,97 2,57 8,12 ▼ 14,0 25.06.2025

Газпнф1P6R 99,05 1,47 7,95 ▼ 5,0 07.03.2024

Полюс Б1P1 98,80 1,99 8,32 ▲ 15,0 07.10.2024

АЛЬФА-Б2Р8 96,70 1,18 8,13 ▼ 86,0 30.10.2023

Сегежа2P1R 100,64 2,04 9,82 ▲ 8,0 13.11.2024

Европлн1Р1 93,30 1,52 12,06 ▼ 13,0 13.08.2024

БинФарм1P1 100,89 1,20 9,74 ▲ 27,0 22.11.2023

Облигации с 

дюр.  от 3 до 5

лет

Цена Дюр. YTM 1D 
Погашение 

(оферта)

Атомэнпр01 96,00 3,38 8,77 ▼ 16,0 19.06.2026

МТС 1P-15 93,05 3,65 8,69 ▼ 16,0 05.11.2026

Сбер Sb27R 97,34 3,38 8,35 ▼ 3,0 15.06.2026

РЖД Б01P2R 100,13 3,16 8,61 ▼ 2,0 16.04.2026

Ростел2P6R 98,02 3,45 8,47 ▬ 0,0 17.07.2026

Росагрл1Р2 92,90 3,03 10,61 ▲ 1,0 25.02.2026

YTM – доходность к погашению (оферте), в %

Дюр. – дюрация, лет

.

Данные 10.08.2022, закрытие 

Данные 11.08.2022  на 10:15

Данные 10.08.2022, закрытие

Данные 10.08.2022, закрытие 
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Список ТОП российских акций РСХБ Инвестиции
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Тикер Эмитент Отрасль Цена Изм цены, %

ALRS Алроса Горно-металлургическая отрасль 63,69 ▲ 1,56%

GMKN ГМК Норильский никель Цветная металлургия 14 970,00 ▼ 1,19%

DSKY Детский мир
Специализированная розничная 

торговля
79,34 ▲ 1,80%

LKOH Лукойл Нефтегазовый сектор 3 890,00 ▼ 0,13%

MGNT Магнит Потребительский сектор 5 024,00 ▼ 0,17%

NMTP НМТП Транспортная отрасль 4,80 ▲ 3,79%

PIKK ПИК Строительство 751,40 ▼ 0,61%

ROSN Роснефть Нефтегазовый сектор 339,50 ▼ 0,04%

SGZH Сегежа Групп
Целлюлозно-бумажная и 

деревообрабатывающая отрасль
7,54 ▲ 0,09%

IMOEX Index Индекс Мосбиржи 2 151,50 ▲ 0,69%

Акции
Российский рынок отмерил вчера +0,7%. Выделялись золотодобытчики Полиметалл (POLY +21%)

вернулся на уровни середины июля при значимых объемах. Три недели назад Полиметалл объявил о

возможной сделке по обособлению российских активов.

Американские площадки штурмовали 4200 по S&P с акцентом на технологический сектор (Nasdaq

+2,9%). Есть все шансы полагать, что в случае подтверждения тренда на снижение инфляции ФРС

вернется к «традиционным» шагам по повышению ставки – Wall Street сейчас ставит на +50 б.п. на

сентябрьском заседании.

В золоте мы пока не увидели должной реакции на «нулевую» июльскую инфляцию в США - рубеж в

$1810 вчера был преодолен. Возможно, осознание законов макроэкономики придет к инвесторам чуть

позже, либо это сдержанная реакция на первый месяц «низкой» инфляции, которая требует проверки

временем. Глава ФРБ Чикаго Эванс уже заявил, что инфляция 8,5% сильно далека от комфортного и

целевого уровня (2%) и ритмичное повышение ставок, по его оценкам, продолжится до уровней 3,75-

4% в текущем и следующем году.

Котировки 10.08.2022, закрытие
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Ограничение ответственности

АО «Россельхозбанк»

Генеральная лицензия на осуществление банковских операций № 3349 (выдана Банком России 12.08.2015)

Лицензия на осуществление брокерской деятельности (выдана Федеральной службой по финансовым рынкам от
19.05.2005 №077-08455-100000)

Представленные в настоящем документе сведения носят исключительно информационный характер, оценки и
мнения выражены с учетом ситуации на дату публикации документа. Настоящий документ не является
предложением по покупке либо продаже финансовых инструментов и не должен рассматриваться как рекомендация
к действиям.

Представленная информация не может рассматриваться в качестве гарантий или обещания будущей доходности
вложений. Представленная информация, мнения и оценки подготовлены на основе публичных источников, которые
рассматриваются Банком как надежные. Однако за достоверность предоставленной информации АО
«Россельхозбанк» ответственности не несет. Информация и мнения, содержащиеся в настоящем документе, если
прямо не указано иное, представлены АО «Россельхозбанк» на соответствующую дату. Банк оставляет за собой
право по своему усмотрению без предварительного уведомления клиентов изменять либо не актуализировать
информацию и мнения, содержащиеся в данном документе. Клиентам не следует полагаться исключительно на
содержание данного документа в ущерб проведению собственного анализа. Банк, его аффилированные лица и
сотрудники не несут ответственности за использование данной информации, за прямой или косвенный ущерб,
наступивший вследствие использования представленной в настоящем документе информации, а также за ее
достоверность. Банк не дает гарантий или заверений и не принимает какой-либо ответственности в отношении
финансовых результатов, полученных на основании использования информации, содержащейся в настоящем
документе. Стоимость инвестиций может как уменьшаться, так и увеличиваться, и клиент может в конечном счете
не получить первоначально инвестированную сумму. АО «Россельхозбанк» не несет ответственности перед
клиентом за финансовые потери, являющиеся результатом изменения рыночных котировок, изменения курса
валют, дефолта эмитента ценных бумаг и иных рыночных факторов.

АО «Россельхозбанк» не осуществляет деятельность по инвестиционному консультированию, не является
инвестиционным советником и не предоставляет индивидуальных инвестиционных рекомендаций в рамках
Федерального закона от 22.04.1996 № 39-ФЗ «О рынке ценных бумаг». Финансовые инструменты либо операции,
упомянутые в документе, могут не соответствовать инвестиционному профилю клиента и его инвестиционным
целям (ожиданиям). Определение соответствия финансового инструмента либо операции интересам клиента,
инвестиционным целям, инвестиционному горизонту и уровню допустимого риска является задачей клиента. Банк
не несет ответственности за возможные убытки в случае совершения операций либо инвестирования в финансовые
инструменты, упомянутые в данном документе, и не рекомендует использовать указанную информацию в качестве
единственного источника информации при принятии инвестиционного решения.

Средства, инвестированные в рамках заключенных с Банком соглашений об оказании брокерских услуг и/или
соглашений об оказании брокерских услуг с использованием индивидуального инвестиционного счета, не
застрахованы в соответствии с Федеральным законом «О страховании вкладов в банках Российской Федерации» от
23.12.2003 № 177-ФЗ.

Клиент должен учитывать возможные риски, сопряженные с осуществлением операций на финансовых рынках. Все
основные риски описаны в Приложениях 12.1 -12.4 к Регламенту оказания брокерских услуг АО «Россельхозбанк»
№ 15-Р, с которыми можно ознакомиться на официальном сайте Банка по адресу www.rshb.ru в разделе
«Брокерское обслуживание». До совершения сделок с финансовыми инструментами клиентам следует
ознакомиться с указанными документами, описывающими основные риски при инвестициях на финансовом рынке.

Всю информацию об условиях предоставления продуктов и услуг Банка, а также о тарифах клиент может получить
на официальном сайте Банка по адресу www.rshb.ru, а также в офисах Банка.

Настоящим АО «Россельхозбанк» информирует о возможном наличии конфликта интересов при предложении
упомянутых в документе продуктов, услуг, финансовых инструментов, который может возникать ввиду совмещения
Банком различных видов профессиональной деятельности на финансовых рынках, а также тем, что Банк является
эмитентом ценных бумаг. При урегулировании возникающих конфликтов интересов Банк руководствуется
интересами своих клиентов.

Все права на представленную информацию принадлежат АО «Россельхозбанк». Данная информация не может
воспроизводиться, передаваться и распространяться без предварительного письменного разрешения АО
«Россельхозбанк».

©2022 АO «Россельхозбанк». Все права защищены.

Завтрак с РСХБ Инвестиции
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Не является инвестиционной рекомендацией


