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Санкции

Внутренняя политика

Индекс волатильности (VIX)

Ключевые индикаторы

Курсы валют Знач. Изм.

Рубль/ Доллар 60,58 ▼ 0,17%

Рубль/Евро 62,54 ▲ 0,10%

Юань/ Доллар 7,15 ▲ 0,15%

Евро/Доллар 1,03 ▲ 0,42%

Индекс доллара 107,02 ▼ 0,18%

Биткоин/Доллар 16 477,00 ▲ 5,00%

Товарные рынки

Золото 1 738,90 ▼ 0,06%

Серебро 21,13 ▲ 0,36%

Платина 1 003,80 ▲ 0,37%

Нефть Brent (сент.) 88,53 ▲ 0,19%

Нефть WTI 81,11 ▲ 0,20%

Природный газ 7,09 ▲ 2,49%

Рынки акций

ММВБ 2 190,72 ▼ 0,24%

РТС 1 139,90 ▼ 0,23%

STOXX 600 436,22 ▬ 0,00%

SP 500 4 003,58 ▲ 1,36%

Nasdaq 11 174,41 ▲ 1,36%

Nikkei 225 28 115,74 ▲ 0,61%

Shanghai Composite 3 095,59 ▲ 0,22%

Глобальные рынки облигаций

US Treas 10 Y 3,76 ▼ 0,01%

German BUND 10 Y 1,99 ▲ 0,58%

France Gov 10 Y 2,45 ▼ 0,39%

UK Gilt 10 Y 3,15 ▲ 0,62%

Новости мира

Азиатские площадки торгуются в очень умеренном и очень осторожном «плюсе».

Азиатские площадки торгуются в очень умеренном и очень осторожном «плюсе», китайские

площадки в целом на уровнях понедельника – никакой ярко выраженной динамики за три дня,

что собственно, вполне объяснимо в условиях неопределенности в отношении дальнейшего

развития ситуации с распространением Covid. Единственное исключение – техсектор Hang

Seng, который получил умеренную поддержку на корпоративных отчетах (Baidu + 4,4%, Alibaba

+4,1%) Нефтяные котировки сохраняют «хладнокровие» перед объявлением потолка цен для

российской нефти, тем более что никакого «сюрприза» уже не ожидается.

Согласование потолка цен на российскую нефть ожидается в ближайшее время.

Во вторник, 22 ноября, Минфин США опубликовало условия генеральной лицензии по

реализации политики ограничения цен на нефть российского происхождения в рамках

договоренностей стран G7. США также сообщили, что ожидают объявления предельной цены

на российскую нефть «в ближайшее время». По данным WSJ, США и их союзники планируют

23 ноября договориться о «потолке» цен на нефть РФ не выше $60 - 70 за баррель. По данным

газеты, на среду запланирована встреча представителей 27 стран ЕС, которые постараются

единогласно согласовать цену на нефть синхронно с G7. Также власти США вывели из-под

ограничений финансовые операции, связанные с поставками российской нефти в Хорватию,

Болгарию, а также страны ЕС, не имеющие выхода к морю. Предположительно установленная

предельная цена будет подвергаться корректировке на квартальной или полугодовой основе.

Правительство РФ в ответ на инициативы G7 заявило, что поставки нефти будут

перенаправлены партнерам, которые придерживаются рыночного принципа. Кроме того,

Россия может сократить добычу нефти. Котировки Brent слабо растут утром в среду

после подъема во вторник (+0,6%). Инвесторы взвешивают риски ценового ограничения на

нефть из РФ, подтверждения позиции ОПЕК+ по сокращению добычи на 2 млн б/с,

согласованным ранее ОПЕК+ и рисками новых локадаунов в Китае.

Еврокомиссия предложила концепцию ограничения цен на газ в ЕС.

Предполагается, что потолок цен будет установлен на уровне 3 тыс. долл. США за 1 тыс. куб.,

однако он будет распространяться только на ближайший фьючерс на TTF и не коснется

внебиржевого рынка. Также механизм предполагает, что в случае если цены на СПГ в

европейском регионе будут выше 2,3 тыс. долл. США за 1 тыс. куб., то ограничительный

«потолок» цен в таком случае не будет действовать. Среди стран ЕС были значительные

разногласия по поводу ценовых ограничений на газ, так как некоторые страны опасаются

негативных последствий от регулирования газового рынка для финансовых рынков, газовых

компаний, банков и тд. В итоге ЕК представил довольно «щадящую» концепцию ограничения

цен, которая будет вынесена на обсуждение лидеров ЕС 24 ноября.

Новости России

Совет директоров TCS Group получил право выкупить до 10% ее акционерного

капитала.

Акционеры TCS Group по итогам годового собрания предоставили совету директоров

стандартное право на принятие решений по выкупу акций группы класса А или глобальных

депозитарных расписок (до 10% уставного капитала). Аудитором TCS была назначена

Kiteserve (основана на Кипре бывшими партнерами PwC для предоставления услуг

клиентам, связанным с Россией, которыми больше не занимаются компании «большой

четверки» аудиторов).

Минфин выплатил в рублях купон по выпускам евробондов на 2,3 млрд рублей.

Средства для выплаты купонного дохода по облигациям внешних облигационных займов со

сроком погашения в 2027 году и в 2032 году в общей сумме 2,3 млрд руб. (эквивалент €37,2

млн) получены платежным агентом по НКО АО НРД. С апреля Минфин исполняет

обязательства по евробондам в рублях. Это связано с отказом иностранного банка-

контрагента от исполнения поручений в валюте.

СПБ Биржа избавилась от последнего крупного подсанкционного акционера.

Крупнейший в России организатор торгов иностранными ценными бумагами больше не

имеет крупных акционеров, попавших под блокирующие западные санкции. Последним из

таких был Совкомбанк, он вышел из капитала площадки. С марта структуры СПБ Биржи

перестали раскрывать состав акционеров.

Ожидания на внутреннем рынке

BULL NEUTRAL BEAR

Рейтинг инвестиционного фона

Данные 23.11.2022 на 10:15 (Мск)

BULL NEUTRAL BEAR
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Облигации: российский рынок

Индекс RGBITR по итогам вчерашней сессии
потерял 0,15%. Инвесторы продавали
длинные бумаги: ОФЗ 26218 (дох. 9,82%, дюр.
6,2 года, цена -0,48%), ОФЗ 26230 (дох.
10,16%, дюр. 8,7 года, цена -0,39%), ОФЗ
26224 (дох. 9,65%, дюр. 5,1 года, цена -0,33%).
Среди «флоутеров» видимые объемы
проходили в выпуске ОФЗ 29006 (цена
102,46%, изм. -0,06%).

Вчера министр финансов А. Силуанов заявил,
что при наличии спроса Минфин РФ
продолжит привлекать денежные средства на
рынке для финансирования дефицита
бюджета. Средства ФНБ, по словам
Силуанова, используются для инвестиций,
развития экономики, проектов. Сегодня
Минфин РФ планирует снова выйти с тремя
аукционами по размещению ОФЗ серии 26240,
29021 и 52004.

Облигации: международные
рынки

У инвесторов не остается сомнений, что на
ближайшем заседании ФРС ставка будет
повышена на 0,5 п.п. вместо уже привычных
0,75 п.п. Уже не первый раз высказывания
представителей ФРС подтверждают ожидания
рынка о более «аккуратных» дальнейших
шагах регулятора. Накануне в интервью CNBC
президент ФРБ Кливленда, Лоретта Местер,
заявила, что имеет смысл замедлить темпы
роста процентной ставки в связи с «хорошими
новостями по инфляции» (напомним, что ИПЦ
в США за октябрь замедлился до 7,7% г/г по
сравнению с 8,2% г/г в сентябре), однако
американскому регулятору предстоит еще
много работы для устойчивого снижения цен.

Доходности UST вчера немного снизились:
доходности 2-летних бумаг скорректировались
до 4,47% (-1 б.п.), 10-летних – до 3,76% (7
б.п.).

Корпоративные облигации: RUB

ОФЗ

ОФЗ до 1 года Цена Дюр. YTM 1D Погашение

ОФЗ 26220 100,000 0,04 7,41 ▼ 17,0 07.12.2022

ОФЗ от 1 до 3 

лет
Цена Дюр. YTM 1D Погашение

ОФЗ 26215 99,800 0,72 7,40 ▲ 3,0 16.08.2023

ОФЗ 26222 98,699 1,80 8,00 ▲ 3,0 16.10.2024

ОФЗ от 3 до 5 

лет
Цена Дюр. YTM 1D Погашение

ОФЗ 26234 91,371 2,48 8,36 ▲ 12,0 16.07.2025

ОФЗ 26219 98,132 3,33 8,50 ▼ 1,0 16.09.2026

ОФЗ 26207 98,740 3,56 8,69 ▲ 2,0 03.02.2027

ОФЗ от 5 до 10 

лет
Цена Дюр. YTM 1D Погашение

ОФЗ 26212 91,797 4,27 9,28 ▲ 1,0 19.01.2028

ОФЗ 26224 87,937 5,07 9,65 ▲ 7,0 23.05.2029

ОФЗ 26228 89,370 5,62 9,93 ▬ 0,0 10.04.2030

ОФЗ 26235 78,248 6,35 10,02 ▲ 2,0 12.03.2031

ОФЗ 26221 86,448 6,97 10,05 ▬ 0,0 23.03.2033

ОФЗ 26225 82,380 7,26 10,09 ▲ 3,0 10.05.2034

ОФЗ 26230 82,280 8,73 10,16 ▲ 5,0 16.03.2039

Знач. 1D (б.п.) Знач. 1D Знач. 1D 

ОФЗ 1Y 7,48 -3,98 US Treas 10 Y 3,76 ▼ 0,01% Индекс ОФЗ 606,08 ▼ 0,15%

ОФЗ 3Y 8,37 0,44 German BUND 10 Y 1,99 ▲ 0,58% Индекс корпоративных облигаций 1-3 года 477,1 ▼ 0,01%

ОФЗ 5Y 9,24 -2,20 France Gov 10 Y 2,45 ▼ 0,39% Индекс корпоративных облигаций 3-5 лет 590,14 ▼ 0,21%

ОФЗ 7Y 9,84 -3,65 UK Gilt 10 Y 3,15 ▲ 0,62% Индекс муниципальных облигаций 329,85 ▲ 0,08%

ОФЗ 10Y 10,32 -1,48

Завтрак с РСХБ Инвестиции
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Облигации c

дюр. до 1 года
Цена Дюр. YTM 1D 

Погашение 

(оферта)

Роснфт2P4 99,90 0,22 8,30 ▲ 55,0 09.02.2023

Сбер Sb18R 99,88 0,05 7,62 ▲ 68,0 09.12.2022

ПИК К 1P4 99,04 0,59 9,96 ▲ 8,0 30.06.2023

РУСАБрБ2P1 98,60 0,53 9,77 ▲ 16,0 06.06.2023

АЛЬФА-Б2Р8 97,75 0,92 8,78 ▲ 46,0 30.10.2023

БинФарм1P1 100,27 0,94 9,76 ▼ 49,0 22.11.2023

Облигации c

дюр. 1-3 года
Цена Дюр. YTM 1D 

Погашение 

(оферта)

МТС 1P-10 98,50 2,33 9,30 ▲ 36,0 25.06.2025

Газпнф1P6R 98,99 1,24 8,18 ▬ 0,0 07.03.2024

Полюс Б1P1 98,14 1,77 8,75 ▲ 9,0 07.10.2024

Европлн1Р1 95,91 1,29 10,89 ▲ 42,0 13.08.2024

Облигации с 

дюр.  от 3 до 5

лет

Цена Дюр. YTM 1D 
Погашение 

(оферта)

Атомэнпр01 95,90 3,09 9,11 ▲ 7,0 19.06.2026

МТС 1P-15 93,86 3,49 8,87 ▲ 18,0 05.11.2026

Сбер Sb27R 95,72 3,08 9,03 ▼ 4,0 15.06.2026

РЖД Б01P2R 98,47 3,00 9,22 ▲ 4,0 16.04.2026

Ростел2P6R 96,41 3,16 9,23 ▲ 32,0 17.07.2026

Росагрл1Р2 95,00 2,88 9,95 ▲ 3,0 25.02.2026

YTM – доходность к погашению (оферте), в %

Дюр. – дюрация, лет

.

Данные 22.11.2022, закрытие

Данные 23.11.2022 на 10:15 (Мск)
Данные 22.11.2022, закрытие

Данные 22.11.202, закрытие
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Список ТОП российских акций РСХБ Инвестиции
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Тикер Эмитент Отрасль Цена Изм цены, %

GMKN ГМК Норильский никель Цветная металлургия 14 802,00 ▲ 1,01%

LKOH Лукойл Нефтегазовый сектор 4 618,00 ▲ 0,27%

MGNT Магнит Потребительский сектор 4 869,00 ▲ 0,27%

MDMG Мать и дитя Медицинские услуги 449,90 ▲ 1,10%

NMTP НМТП Транспортная отрасль 4,73 ▲ 0,85%

PIKK ПИК Строительство 629,10 ▲ 1,71%

ROSN Роснефть Нефтегазовый сектор 334,95 ▲ 0,93%

SGZH Сегежа Групп
Целлюлозно-бумажная и 

деревообрабатывающая отрасль
4,96 ▲ 0,16%

OZON Ozon Онлайн-ретейл 1 448,00 ▲ 0,04%

IMOEX Index Индекс Мосбиржи 2 196,04 ▲ 1,37%

Акции
Рынок акций (+1,37%) вчера восстановил потери понедельника, отчасти на фоне роста нефтяных

котировок и достаточно сильного отскока товарных площадок. Лучше остальных выглядели акции

металлургических компаний, которые получили импульс после принятия Госдумой бюджета на 2023-2025 и

перераспределения расходов в размере 2 трлн руб. (из них 810 млрд руб. в 2023 году), в том числе, на

развитие инфраструктуры, что будет способствовать росту внутреннего спроса на продукцию черной

металлургии.

Китай нарастил покупку российского золота (PLZL+4,4%) до 2,16 тонн (в янв-окт. 5,72 тонн) в том числе в

рамках замещения вложений в US Treasuries и доллар США в золотовалютных резервах. По данным

Минфина США, Китай продал американские казначейские облигации на сумму $121,2 млрд. за период с

конца февраля до конца сентября.

Американские площадки вчера совершенно игнорировали глобальные угрозы в виде ужесточения «ковид-

ограничений» в Китае и, похоже, намереваются все-таки протестировать 200 дневную среднюю по S&P 500

в ближайшее время на "спекуляциях" о смягчении риторики ФРС к концу года. Так или иначе, + 50 б.п. за

следующем заседании FOMC уже «в ценах», а вот вероятные последствия значительного ускорения спада

деловой активности в экономике в условиях введения локдаунов еще нет.

Котировки 22.11.2022, закрытие
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Ограничение ответственности

АО «Россельхозбанк»

Генеральная лицензия на осуществление банковских операций № 3349 (выдана Банком России 12.08.2015)

Лицензия на осуществление брокерской деятельности (выдана Федеральной службой по финансовым рынкам от
19.05.2005 №077-08455-100000)

Представленные в настоящем документе сведения носят исключительно информационный характер, оценки и
мнения выражены с учетом ситуации на дату публикации документа. Настоящий документ не является
предложением по покупке либо продаже финансовых инструментов и не должен рассматриваться как рекомендация
к действиям.

Представленная информация не может рассматриваться в качестве гарантий или обещания будущей доходности
вложений. Представленная информация, мнения и оценки подготовлены на основе публичных источников, которые
рассматриваются Банком как надежные. Однако за достоверность предоставленной информации АО
«Россельхозбанк» ответственности не несет. Информация и мнения, содержащиеся в настоящем документе, если
прямо не указано иное, представлены АО «Россельхозбанк» на соответствующую дату. Банк оставляет за собой
право по своему усмотрению без предварительного уведомления клиентов изменять либо не актуализировать
информацию и мнения, содержащиеся в данном документе. Клиентам не следует полагаться исключительно на
содержание данного документа в ущерб проведению собственного анализа. Банк, его аффилированные лица и
сотрудники не несут ответственности за использование данной информации, за прямой или косвенный ущерб,
наступивший вследствие использования представленной в настоящем документе информации, а также за ее
достоверность. Банк не дает гарантий или заверений и не принимает какой-либо ответственности в отношении
финансовых результатов, полученных на основании использования информации, содержащейся в настоящем
документе. Стоимость инвестиций может как уменьшаться, так и увеличиваться, и клиент может в конечном счете
не получить первоначально инвестированную сумму. АО «Россельхозбанк» не несет ответственности перед
клиентом за финансовые потери, являющиеся результатом изменения рыночных котировок, изменения курса
валют, дефолта эмитента ценных бумаг и иных рыночных факторов.

АО «Россельхозбанк» не осуществляет деятельность по инвестиционному консультированию, не является
инвестиционным советником и не предоставляет индивидуальных инвестиционных рекомендаций в рамках
Федерального закона от 22.04.1996 № 39-ФЗ «О рынке ценных бумаг». Финансовые инструменты либо операции,
упомянутые в документе, могут не соответствовать инвестиционному профилю клиента и его инвестиционным
целям (ожиданиям). Определение соответствия финансового инструмента либо операции интересам клиента,
инвестиционным целям, инвестиционному горизонту и уровню допустимого риска является задачей клиента. Банк
не несет ответственности за возможные убытки в случае совершения операций либо инвестирования в финансовые
инструменты, упомянутые в данном документе, и не рекомендует использовать указанную информацию в качестве
единственного источника информации при принятии инвестиционного решения.

Средства, инвестированные в рамках заключенных с Банком соглашений об оказании брокерских услуг и/или
соглашений об оказании брокерских услуг с использованием индивидуального инвестиционного счета, не
застрахованы в соответствии с Федеральным законом «О страховании вкладов в банках Российской Федерации» от
23.12.2003 № 177-ФЗ.

Клиент должен учитывать возможные риски, сопряженные с осуществлением операций на финансовых рынках. Все
основные риски описаны в Приложениях 12.1 -12.4 к Регламенту оказания брокерских услуг АО «Россельхозбанк»
№ 15-Р, с которыми можно ознакомиться на официальном сайте Банка по адресу www.rshb.ru в разделе
«Брокерское обслуживание». До совершения сделок с финансовыми инструментами клиентам следует
ознакомиться с указанными документами, описывающими основные риски при инвестициях на финансовом рынке.

Всю информацию об условиях предоставления продуктов и услуг Банка, а также о тарифах клиент может получить
на официальном сайте Банка по адресу www.rshb.ru, а также в офисах Банка.

Настоящим АО «Россельхозбанк» информирует о возможном наличии конфликта интересов при предложении
упомянутых в документе продуктов, услуг, финансовых инструментов, который может возникать ввиду совмещения
Банком различных видов профессиональной деятельности на финансовых рынках, а также тем, что Банк является
эмитентом ценных бумаг. При урегулировании возникающих конфликтов интересов Банк руководствуется
интересами своих клиентов.

Все права на представленную информацию принадлежат АО «Россельхозбанк». Данная информация не может
воспроизводиться, передаваться и распространяться без предварительного письменного разрешения АО
«Россельхозбанк».
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Не является инвестиционной рекомендацией


