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Санкции

Внутренняя политика

Индекс волатильности (VIX)

Ключевые индикаторы

Знач. Изм.

Рубль/ Доллар 80,14 ▲ 0,01%

Рубль/Евро 86,41 ▲ 0,08%

Юань/ Доллар 7,05 ▼ 0,04%

Евро/Доллар 1,08 ▲ 0,08%

Индекс доллара 103,51 ▲ 0,02%

Биткоин/Доллар 26 733,40 ▼ 2,08%

Товарные рынки

Золото 1 975,15 ▲ 0,03%

Серебро 23,48 ▼ 0,63%

Платина 1 052,75 ▼ 0,63%

Нефть Brent 77,43 ▲ 0,77%

Нефть WTI 73,64 ▲ 1,00%

Природный газ 2,51 ▬ 0,00%

Рынки акций

ММВБ 2 643,82 ▲ 0,08%

РТС 1 039,40 ▲ 0,13%

STOXX 600 461,90 ▼ 0,90%

SP 500 4 145,58 ▼ 1,12%

Nasdaq 12 560,25 ▼ 1,26%

Nikkei 225 30 693,50 ▼ 0,85%

Shanghai Composite 3 204,75 ▼ 1,28%

Глобальные рынки облигаций

US Treas 10 Y 3,72 ▲ 0,59%

German BUND 10 Y 2,50 ▲ 1,32%

France Gov 10 Y 3,08 ▲ 1,38%

UK Gilt 10 Y 4,20 ▬ 0,00%

Новости мира

Азиатские площадки развивают коррекцию.

Nikkei потерял почти 1% на фиксации неплохой прибыли, а вот индексы Китая остаются под

давлением. Внутренние цены на наиболее важные 50 товаров продолжают снижение в

условиях спада деловой активности. Так, за период с 11 по 20 мая цены на арматуру снизились

на 0,6%, бесшовные трубы на 1,5%, цены на электролитическую медь на 2,8%, алюминий

снизился на 0,7%, а на коксующийся уголь -2,5%. Цены на энергоносители также снижаются –

СПГ за неделю снизился на 4,5%, бензин 95 марки 1,1% до 9195,9 юаней за тонну. Юань

продолжат ослабевать к доллару, с прошлой среды - уже 0,8%. Нефтяные котировки сегодня

торгуются выше сопротивления 77,6$/b, есть все шансы продолжить рост. Золото – в рамках

своих уровней за последние пять дней.

Потребинфляция в Великобритании по итогам апреля ускорилась до 1,2% м/м при

ожиданиях роста на 0,8% м/м.

В годовом выражении индекс потребительских составил 8,7% г/г, тогда как консенсус-прогноз

был на уровне 8,3% г/г (пред. 10,1% г/г). Важный показатель, на который, в том числе, Банк

Англии опирается при принятии решений по монетарной политике, базовый ИПЦ также

продолжает рост, ускорившись до 6,8% г/г – максимум с марта 1992 г. Значительное давление

на ИПЦ продолжают оказывать рост цен на продовольствие, затраты на ЖКХ. Банк Англии

продолжает бороться с инфляцией, доведя ставку до 4,5% (+0,25 п.п.) на мартовском

заседании. Следующее заседании запланировано на 22 июня, на котором регулятор может

повысить ставку на 0,50 п.п. до 5,00%.

Alibaba сократит штат облачного бизнеса на 7% перед IPO.

По данным CNBC, Alibaba Group Holding планирует уволить 7% сотрудников подразделения

облачных сервисов Cloud Intelligence Group (CIG) в преддверии запланированного IPO. Ранее, в

марте, Alibaba объявила о планах реорганизации бизнеса путем создания 6 независимых

подразделений в ближайшие 12 месяцев. На прошлой неделе СД компании сообщил о

выделении CIG в самостоятельную компанию, которая в дальнейшем разместит свои акции на

бирже. На CIG приходится всего 9% совокупной выручки Alibaba, но темпы роста выручки

значительно замедлились в последнее время, а за последний квартал выручка и вовсе

снизилась на 2% г/г. Cloud Intelligence Group занимает 1-е место в облачном сегменте Китая и

2-е – в АТР, уступая только Amazon, Microsoft и Google. ADR Alibaba снизились на 3,74% по

итогам торгов во вторник на NYSE.

Новости России

ЦБ с июня повысит нормативы обязательных резервов в рублях до 4,5%.

Причём повышение для дружественных валют составит 0,5 п.п., для недружественных – 1,0 п.п.

Решение принято с учетом динамики структурного профицита ликвидности и в целях

сохранения тенденции на девалютизацию балансов кредитных организаций. Нормативы

обязательных резервов в рублях для банков с базовой лицензией остаются без изменения

(1,0%).

Доля Европы в выручке «Норникеля» упала до 24% в I кв.’23 г.

По итогам 2022 г. показатель составлял 47%. Основным направлением реализации стала Азия,

продажи в этот регион обеспечили 45% выручки по сравнению с 31% годом ранее. Доля

Северной и Южной Америки выросла до 17%, внутреннего рынка (Россия и СНГ) – до 13%.

Относительная стабильность в географической структуре сбыта объяснялась тем, что в

прошлом году в основном продавались законтрактованные в конце 2021 г. объёмы.

Группа «Сегежа» представила финансовые результаты по МСФО за I кв.’23 г.

Выручка выросла на 10% кв/кв, до 18,7 млрд руб. за счёт положительного эффекта от

ослабления рубля, OIBDA – на 9% кв/кв, до 1,1 млрд руб., скор.чистый убыток сократился на

14% кв/кв, до 3,8 млрд руб. Негативным аспектом является снижение цен на линейку

производимой продукции: на мешочную бумагу цены упали на 14% кв/кв, на берёзовую фанеру

– на 11% кв/кв, на КДК – на 43% кв/кв, и только пиломатериалы в отчётном периоде

подорожали на 14% кв/кв.

Ожидания на внутреннем рынке

BULL NEUTRAL BEAR

Рейтинг инвестиционного фона

Данные 24.05.2023 на 10:15 (МСК)
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Облигации: российский рынок

Российский долговой рынок умеренно снизился по

итогам вторника – ОФЗ полной доходности

(RGBITR) закрылся ниже закрытия понедельника

на 0,02%, аналогичный индекс корп. облигаций

(RUCBITR) - без изменений (0,0%). Ставки

денежного рынка изменились незначительно -

RUSFAR снизился до 7,25% с 7,26%, MOEXREPO

вырос до 7,21% с 7,19%.

Сегодня Минфин РФ проведет аукционы по

размещению выпусков ОФЗ-ПД 26242 с

погашением 29 августа 2029 года и ОФЗ-ПД 26240 с

погашением 30 июля 2036 года. Все выпуски будут

предложены в объеме остатков, доступных для

размещения. Выпуски ОФЗ 26240 и ОФЗ 26242

снизились в цене вчера в рамках общего тренда.

Полагаем, что премия к рынку на аукционах в среду

может составить от 5 до 10 б.п.

Облигации: международные рынки

Консенсус в затянувшихся переговорах по потолку

госдолга все еще не достигнут. Глава ФРБ Далласа

Логан, выступил в поддержку банковской системы,

заявив, что регулятор поддержит банки США,

которые должны быть готовы при необходимости к

использованию «дисконтного окна» от ФРС. В то же

время вышли неплохие статданные по экономике

США – композитный индекс PMI от S&P в мае

вырос сильнее прогнозов, до 55,1 п., а в секторе

услуг до 55,1 п. Темпы снижения числа выданных

разрешений на строительство за апрель были

уточнены в лучшую сторону, до -1,4% с -1,5%.

Продажи жилья выросли в апреле на 4,1% при

прогнозе в 3,3%.

Доходности UST вчера продемонстрировали

снижение с более яркой динамикой в короткой

части кривой. Доходности 6 мес. бумаг потеряла 4

б.п. до 5,39%, 10-летних – 2 б.п. до 3,70%.

Корпоративные облигации: RUB

ОФЗ
ОФЗ до 1 года Цена Дюр. YTM 1D Погашение

ОФЗ 26215 99,95 0,23 7,28 ▼ 3,0 16.08.2023

ОФЗ от 1 до 3 

лет
Цена Дюр. YTM 1D Погашение

ОФЗ 26222 99,08 1,35 7,95 ▲ 9,0 16.10.2024

ОФЗ 26234 92,99 2,04 8,28 ▲ 5,0 16.07.2025

ОФЗ от 3 до 5 

лет
Цена Дюр. YTM 1D Погашение

ОФЗ 26219 98,50 2,95 8,44 ▲ 2,0 16.09.2026

ОФЗ 26207 98,66 3,19 8,76 ▬ 0,0 03.02.2027

ОФЗ 26212 92,33 3,93 9,31 ▼ 1,0 19.01.2028

ОФЗ от 5 до 10 

лет
Цена Дюр. YTM 1D Погашение

ОФЗ 26224 88,25 4,76 9,74 ▼ 7,0 23.05.2029

ОФЗ 26228 89,30 5,34 10,07 ▼ 4,0 10.04.2030

ОФЗ 26235 78,50 6,07 10,17 ▲ 2,0 12.03.2031

ОФЗ 26221 84,55 6,72 10,49 ▬ 0,0 23.03.2033

ОФЗ 26225 80,09 7,00 10,59 ▲ 1,0 10.05.2034

ОФЗ 26230 79,09 8,48 10,69 ▲ 3,0 16.03.2039

Знач. 1D Знач. 1D Знач. 1D 

ОФЗ 1Y 7,64 6,28 US Treas 10 Y 3,72 ▲ 0,59% Индекс ОФЗ 627,65 ▼ 0,02%

ОФЗ 3Y 8,61 2,44 German BUND 10 Y 2,50 ▲ 1,32% Индекс корпоративных облигаций 1-3 года 498,54 ▲ 0,00%

ОФЗ 5Y 9,63 3,44 France Gov 10 Y 3,08 ▲ 1,38% Индекс корпоративных облигаций 3-5 лет 608,39 ▲ 0,02%

ОФЗ 7Y 10,32 3,48 UK Gilt 10 Y 4,20 ▬ 0,00% Индекс муниципальных облигаций 341,83 ▲ 0,09%

ОФЗ 10Y 10,88 1,49

Завтрак с РСХБ Инвестиции

24.05.2023

Низкий риск –

дюр. до 1 года
Цена Дюр. YTM 1D

Погашение 

(оферта)

Сбер Sb19R 98,89 0,49 8,15 ▲ 8,0 17.11.2023

ЕврХимБ1Р6 99,97 0,24 8,35 ▲ 13,0 18.08.2023

ГПБ001P17P 98,30 0,68 8,67 ▲ 9,0 31.01.2024

Газпнф1P6R 99,30 0,78 8,29 ▲ 2,0 07.03.2024

Ростел1P2R 100,21 0,41 8,54 ▼ 27,0 18.10.2023

ВТБ Б1-307 100,01 0,49 8,01 ▼ 37,0 24.11.2023

Низкий риск –

дюр. от 1 до 3 

лет

Цена Дюр. YTM 1D
Погашение 

(оферта)

Сбер Sb16R 97,43 0,98 8,37 ▼ 12,0 31.05.2024

ИКС5Фин2P2 99,95 1,82 9,12 ▼ 1,0 29.05.2025

РусГидрБП7 100,30 2,20 9,13 ▲ 7,0 21.11.2025

ТрнфБО1P8 98,25 2,20 8,73 ▼ 18,0 09.10.2025

ГазпромКP2 99,45 1,08 8,43 ▼ 4,0 11.07.2024

Ростел1P6R 100,79 2,06 8,74 ▬ 0,0 05.09.2025

Средний риск -

дюр до 3 лет
Цена Дюр. YTM 1D

Погашение 

(оферта)

Самолет1P9 99,69 0,71 9,82 ▲ 13,0 15.02.2024

Европлн1Р1 97,77 0,83 10,53 ▲ 29,0 13.08.2024

БинФарм1P1 100,19 0,48 9,89 ▲ 4,0 22.11.2023

СэтлГрБ1P3 98,97 0,87 10,15 ▲ 10,0 17.04.2024

ЛСР БО 1Р6 94,10 1,76 11,97 ▲ 2,0 24.02.2026

Сегежа2P3R 100,71 0,65 9,94 ▼ 22,0 24.01.2024

YTM – доходность к погашению (оферте), в %

Дюр. – дюрация, лет

.

Данные 23.05.2023, закрытие

Данные 23.05.2023, закрытие
Данные 23.05.2023, закрытиеДанные 24.05.2023 на 10:05



8 800 100 40 40

Список ТОП российских акций РСХБ Инвестиции

Завтрак с РСХБ Инвестиции

24.05.2023

Тикер Эмитент Отрасль Цена Изм цены, %

OZON Ozon Онлайн-ретейл 1 742,00 ▲ 0,06%

GMKN ГМК Норильский никель Цветная металлургия 14 648,00 ▲ 0,32%

LKOH Лукойл Нефтегазовый сектор 5 173,00 ▲ 1,63%

MGNT Магнит Потребительский сектор 4 419,00 ▼ 4,58%

MDMG Мать и дитя Медицинские услуги 561,00 ▲ 3,05%

NMTP НМТП Транспортная отрасль 7,39 ▼ 0,74%

NVTK Новатэк Нефтегазовый сектор 1 294,00 ▲ 2,07%

ROSN Роснефть Нефтегазовый сектор 424,80 ▲ 0,07%

SBER Сбербанк Финансовый сектор 236,43 ▲ 2,35%

IMOEX Index Индекс Мосбиржи 2 641,66 ▲ 0,32%

Акции

Российский рынок акций во вторник завершил торги сдержанным ростом на 0,32% по IMOEX.

GAZP (-2,8%) - событием дня стала рекомендация СД Газпрома не выплачивать дивиденды за 2022 год – акции компании

отреагировали стремительным снижением на более чем 4%, до 165 руб., но к завершению торгов смогли отыграть часть

потерь.

SIBN (-4,5%) – СД нефтекомпании рекомендовал к выплате 12,16 руб. на акцию. Дивдоходность на момент новости составила

около 2,26%.

VTBR (+3,28%) – новость об участие ВТБ в консорциуме по покупке контрольного пакета российского бизнеса «Яндекса»

(YNDX -1,74%) стало драйвером роста акций банка.

NVTK (+1,72%) –ожидаемая либерализация законодательства об экспорте СПГ может придать дополнительный импульс

росту акций Новатэка. Положительная практика по выплате дивидендов также привлекает инвесторов.

FESH (+4,57%) – акции растут на позитивных корпоративных новостях ДВМП – компания начала осуществлять перевозки

грузов через индийский порт Мундра, связывающий теперь Индию, Китай и Северо-Запад России.

MDMG (+3,1%) – инвесторы оценили решение компании провести делистинг с Лондонской фондовой биржи как ещё один шаг

к перерегистрации компании в России.

Американские фондовые площадки снизились в отсутствии прогресса переговоров по потолку госдолга - S&P (-1,12%), NDX (-

1,26%). Опубликованные статданные, PMI и продажи домов, показывают на признаки улучшения в экономике, что снижает

вероятность паузы в повышении процентных ставок в июне.

Котировки 23.05.2023, закрытие
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Ограничение ответственности

АО «Россельхозбанк»

Генеральная лицензия на осуществление банковских операций № 3349 (выдана Банком России 12.08.2015)

Лицензия на осуществление брокерской деятельности (выдана Федеральной службой по финансовым рынкам от
19.05.2005 №077-08455-100000)

Представленные в настоящем документе сведения носят исключительно информационный характер, оценки и
мнения выражены с учетом ситуации на дату публикации документа. Настоящий документ не является
предложением по покупке либо продаже финансовых инструментов и не должен рассматриваться как рекомендация
к действиям.

Представленная информация не может рассматриваться в качестве гарантий или обещания будущей доходности
вложений. Представленная информация, мнения и оценки подготовлены на основе публичных источников, которые
рассматриваются Банком как надежные. Однако за достоверность предоставленной информации АО
«Россельхозбанк» ответственности не несет. Информация и мнения, содержащиеся в настоящем документе, если
прямо не указано иное, представлены АО «Россельхозбанк» на соответствующую дату. Банк оставляет за собой
право по своему усмотрению без предварительного уведомления клиентов изменять либо не актуализировать
информацию и мнения, содержащиеся в данном документе. Клиентам не следует полагаться исключительно на
содержание данного документа в ущерб проведению собственного анализа. Банк, его аффилированные лица и
сотрудники не несут ответственности за использование данной информации, за прямой или косвенный ущерб,
наступивший вследствие использования представленной в настоящем документе информации, а также за ее
достоверность. Банк не дает гарантий или заверений и не принимает какой-либо ответственности в отношении
финансовых результатов, полученных на основании использования информации, содержащейся в настоящем
документе. Стоимость инвестиций может как уменьшаться, так и увеличиваться, и клиент может в конечном счете
не получить первоначально инвестированную сумму. АО «Россельхозбанк» не несет ответственности перед
клиентом за финансовые потери, являющиеся результатом изменения рыночных котировок, изменения курса
валют, дефолта эмитента ценных бумаг и иных рыночных факторов.

АО «Россельхозбанк» не осуществляет деятельность по инвестиционному консультированию, не является
инвестиционным советником и не предоставляет индивидуальных инвестиционных рекомендаций в рамках
Федерального закона от 22.04.1996 № 39-ФЗ «О рынке ценных бумаг». Финансовые инструменты либо операции,
упомянутые в документе, могут не соответствовать инвестиционному профилю клиента и его инвестиционным
целям (ожиданиям). Определение соответствия финансового инструмента либо операции интересам клиента,
инвестиционным целям, инвестиционному горизонту и уровню допустимого риска является задачей клиента. Банк
не несет ответственности за возможные убытки в случае совершения операций либо инвестирования в финансовые
инструменты, упомянутые в данном документе, и не рекомендует использовать указанную информацию в качестве
единственного источника информации при принятии инвестиционного решения.

Средства, инвестированные в рамках заключенных с Банком соглашений об оказании брокерских услуг и/или
соглашений об оказании брокерских услуг с использованием индивидуального инвестиционного счета, не
застрахованы в соответствии с Федеральным законом «О страховании вкладов в банках Российской Федерации» от
23.12.2003 № 177-ФЗ.

Клиент должен учитывать возможные риски, сопряженные с осуществлением операций на финансовых рынках. Все
основные риски описаны в Приложениях 12.1 -12.4 к Регламенту оказания брокерских услуг АО «Россельхозбанк»
№ 15-Р, с которыми можно ознакомиться на официальном сайте Банка по адресу www.rshb.ru в разделе
«Брокерское обслуживание». До совершения сделок с финансовыми инструментами клиентам следует
ознакомиться с указанными документами, описывающими основные риски при инвестициях на финансовом рынке.

Всю информацию об условиях предоставления продуктов и услуг Банка, а также о тарифах клиент может получить
на официальном сайте Банка по адресу www.rshb.ru, а также в офисах Банка.

Настоящим АО «Россельхозбанк» информирует о возможном наличии конфликта интересов при предложении
упомянутых в документе продуктов, услуг, финансовых инструментов, который может возникать ввиду совмещения
Банком различных видов профессиональной деятельности на финансовых рынках, а также тем, что Банк является
эмитентом ценных бумаг. При урегулировании возникающих конфликтов интересов Банк руководствуется
интересами своих клиентов.

Все права на представленную информацию принадлежат АО «Россельхозбанк». Данная информация не может
воспроизводиться, передаваться и распространяться без предварительного письменного разрешения АО
«Россельхозбанк».

©2023 АO «Россельхозбанк». Все права защищены.
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Не является инвестиционной рекомендацией


