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Санкции

Внутренняя политика

Индекс волатильности (VIX)

Ключевые индикаторы

Знач. Изм.

Рубль/ Доллар 80,02 ▼ 0,05%

Рубль/Евро 85,88 ▲ 1,36%

Юань/ Доллар 7,07 ▲ 0,09%

Евро/Доллар 1,07 ▲ 0,14%

Индекс доллара 104,11 ▼ 0,10%

Биткоин/Доллар 27 936,50 ▲ 2,62%

Товарные рынки

Золото 1 963,30 ▲ 0,01%

Серебро 23,45 ▲ 0,38%

Платина 1 034,75 ▲ 0,75%

Нефть Brent 77,53 ▲ 0,71%

Нефть WTI 73,30 ▲ 0,87%

Природный газ 2,42 ▲ 0,21%

Рынки акций

ММВБ 2 706,81 ▲ 0,92%

РТС 1 065,26 ▲ 0,91%

STOXX 600 462,20 ▲ 0,17%

SP 500 4 205,45 ▲ 1,30%

Nasdaq 12 975,69 ▲ 2,19%

Nikkei 225 31 233,54 ▲ 1,03%

Shanghai Composite 3 221,45 ▲ 0,28%

Глобальные рынки облигаций

US Treas 10 Y 3,82 ▼ 0,05%

German BUND 10 Y 2,53 ▼ 0,43%

France Gov 10 Y 3,10 ▼ 0,58%

UK Gilt 10 Y 4,37 ▲ 0,87%

Новости мира

Не все азиатские площадки разделяют оптимизм по поводу воскресных

достижений в переговорах по потолку госдолга.

Японский Nikkei продолжает штурмовать новые вершины за последние 33 года с явным

перевесом предпочтений в техсекторе, машиностроении и электронике. Индексы

континентального Китая и Гонконга продолжают нисходящий тренд. Товарные рынки

почувствовали небольшое облегчение – нефтяные котировки прибавляют 0,3%, а золото

пытается найти точку опоры в районе двухмесячных минимумов.

Администрация президента США и республиканцы достигли консенсуса о потолке

госдолга.

Вчера спикер палаты представителей конгресса США республиканец К.Маккарти заявил, что

соглашение по потолку госдолга достигнуто, позже Джо Байден подтвердил это. В свою

очередь законопроект будет опубликован сегодня, 29 мая, однако уже известно, что

предполагается повышение потолка долга до января 2025 г. при условии сокращения расходов.

Голосование запланировано на 31 мая. Несмотря на то, что большинство инвесторов не

верили в возможность дефолта по госдолгу США, рынки нервно воспринимали неудачи

переговоров республиканцев и демократов по повышению потолка госдолга и нагнетающие

комментарии некоторых политиков.

Китай призывает Японию прекратить экспортный контроль оборудования

производства полупроводников.

Министр торговли Китая Ван Вэнтао призвал Японию прекратить экспортный контроль

полупроводников, назвав это нарушением международных экономических и торговых правил.

Последнее осуждение Китаем экспортных ограничений было сделано во время переговоров

Ван с министром торговли Японии Ясутоси Нисимурой 26 мая на конференции АТЭС в

Детройте. Напомним, что в 2022 году США также ввели ограничения на экспорт

полупроводников в КНР, пытаясь помешать Китаю в разработке новейших технологий. Япония

вместе с Нидерландами согласилась ввести экспортный контроль, как в США, который

ограничит продажу некоторых инструментов для производства микросхем, а также наложила

ограничения на экспорт 23 видов оборудования для производства полупроводников в КНР. При

этом Япония в своих заявлениях об экспортном контроле не выделяла Китай, а лишь заявляла,

что выполняет свой долг «по содействию международному миру и стабильности». В заявлении

министерства торговли Китая в понедельник также говорится, что Китай «готов работать с

Японией для содействия практическому сотрудничеству в ключевых экономических и торговых

областях», но также оставляет за собой право принять меры для решительной защиты своих

законных прав и интересов. Ранее Китай запретил своим операторам связи покупать продукцию

американского производителя чипов Micron Technology, уточнив при этом, что КНР не против

продуктов и услуг, предоставляемых компаниями всех стран, но они должны соответствовать

китайским законам.

Новости России

СД «Самолёта» одобрил выкуп акций компании на сумму до 10 млрд руб.

Выкуп будет проводиться до конца 2023 г., а осуществлять его будет дочерняя компания

Группы. Приобретенные акции в дальнейшем будут использованы в общекорпоративных целях.

Руководство «Самолёта» полагает, что справедливая оценка значительно выше текущей

рыночной капитализации, поэтому считают оптимальным механизмом возврата капитала

акционерам выкуп недооцененных акций с рынка.

Энергетический уголь подешевел до минимума с января 2022 г.

Его цена в Европе снижается вслед за спотовыми котировками на газ и уже достигла минимума

с января 2022 г. Стоимость фьючерсов на энергоуголь с доставкой в июне в порты Амстердама,

Роттердама и Антверпена 25 мая впервые в этом году опустилась ниже $100 за 1 тонну, а 26

мая снизилась до $98 за 1 тонну. С начала 2023 г. энергетический уголь в Европе подешевел

почти вдвое – на 47%, дальнейшее падение котировок создаст проблемы для российских

экспортеров.

«Эксперт РА» ожидает рост рынка замещающих облигаций до $22-32 млрд к концу

2023 г.

После вступления в силу указа президента об обязательном размещении замещающих

облигаций сложились условия для стремительного развития этого рынка. Аналитики отмечают

возможности для формирования повышенного интереса к замещающим облигациям не только

со стороны текущих держателей, но и со стороны новых инвесторов. Этому могут

способствовать повышенные уровни доходностей относительно локальных бумаг, высокий

уровень кредитоспособности основных эмитентов и ограниченность доступа к ценным бумагам

с привязкой к иностранной валюте на долговом рынке.

Ожидания на внутреннем рынке

BULL NEUTRAL BEAR

Рейтинг инвестиционного фона

Данные 29.05.2023 на 10:15 (МСК)

BULL NEUTRAL BEAR
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Облигации: российский рынок

Российский долговой рынок завершил пятницу

умеренным ростом – индекс ОФЗ полной

доходности (RGBITR) восстановился на 0,03%,

индекс корп. облигаций (RUCBITR) прибавил 0,11%.

Ставки денежного рынка снизились - RUSFAR до

7,17% с 7,20%, MOEXREPO до 7,11% с 7,14%.

В государственном долге наблюдалась умеренная

фиксация позиций инвесторами в коротких

выпусках и активные покупки в средне- и

долгосрочных госбондах. В краткосрочных выпусках

инвесторы были наиболее активны в ОФЗ 26222

(ytm 7,89%; dur 1,3y; price -0,03%) и ОФЗ 26234 (ytm

8,41%; dur 2y; price -0,15%), где торговые обороты

превысили 1,3 млн руб. В госбондах с дюрацией

более 4 лет покупали ОФЗ 26242 (ytm 9,99%; dur

4,7y; price +0,07%), ОФЗ 26228 (ytm 10,05%; dur

5,3y; price +0,11%), ОФЗ 26235 (ytm 10,10%; dur

6,1y; price +0,13%). Объем торговых в данных

выпусках превысил 2 млрд руб.

Облигации: международные рынки

На фоне продолжающихся переговоров

политических оппонентов по вопросу повышения

потолка госдолга США публикуемые статданные за

апрель продолжают отмечать хорошее состояние

американской экономики – заказы на промтовары

длительного пользования выросли на 1,1% в

апреле, при пересмотренных в лучшую сторону

данных за март (+3,3%); личные расходы

населения выросли на 0,8% при прогнозе в +0,4%, а

базовый ценовой индекс расходов на личное

потребление вырос на 0,4% м/м, после +0,3% в

марте, а в годовом выражении показатель вырос до

4,7%. Вероятность того, что ФРС может смягчать

свою позицию по ДКП в июне снижается.

Доходности US Treasuries в пятницу

преимущественно закрыли день снижением – US 6

мес. – 5,44% (-2 б.п.), US 10Y до 3,80% (-3 б.п.).

Корпоративные облигации: RUB

ОФЗ
ОФЗ до 1 года Цена Дюр. YTM 1D Погашение

ОФЗ 26215 99,96 0,22 7,25 ▼ 24,0 16.08.2023

ОФЗ от 1 до 3 

лет
Цена Дюр. YTM 1D Погашение

ОФЗ 26222 99,16 1,34 7,89 ▲ 2,0 16.10.2024

ОФЗ 26234 92,81 2,03 8,41 ▲ 9,0 16.07.2025

ОФЗ от 3 до 5 

лет
Цена Дюр. YTM 1D Погашение

ОФЗ 26219 98,34 2,94 8,50 ▬ 0,0 16.09.2026

ОФЗ 26207 98,65 3,19 8,76 ▼ 3,0 03.02.2027

ОФЗ 26212 92,38 3,92 9,30 ▼ 3,0 19.01.2028

ОФЗ от 5 до 10 

лет
Цена Дюр. YTM 1D Погашение

ОФЗ 26224 88,30 4,75 9,73 ▼ 1,0 23.05.2029

ОФЗ 26228 89,40 5,33 10,05 ▼ 2,0 10.04.2030

ОФЗ 26235 78,80 6,06 10,10 ▼ 2,0 12.03.2031

ОФЗ 26221 84,60 6,72 10,48 ▬ 0,0 23.03.2033

ОФЗ 26225 80,09 7,31 10,59 ▼ 2,0 10.05.2034

ОФЗ 26230 79,17 8,47 10,68 ▼ 2,0 16.03.2039

Знач. 1D Знач. 1D Знач. 1D 

ОФЗ 1Y 7,68 4,09 US Treas 10 Y 3,82 ▼ 0,05% Индекс ОФЗ 628,28 ▲ 0,03%

ОФЗ 3Y 8,65 3,14 German BUND 10 Y 2,53 ▼ 0,43% Индекс корпоративных облигаций 1-3 года 499,04 ▲ 0,07%

ОФЗ 5Y 9,60 0,33 France Gov 10 Y 3,10 ▼ 0,58% Индекс корпоративных облигаций 3-5 лет 609,33 ▲ 0,29%

ОФЗ 7Y 10,27 -0,31 UK Gilt 10 Y 4,37 ▲ 0,87% Индекс муниципальных облигаций 342,4 ▲ 0,11%

ОФЗ 10Y 10,85 -0,55

Завтрак с РСХБ Инвестиции
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Низкий риск –

дюр. до 1 года
Цена Дюр. YTM 1D

Погашение 

(оферта)

Сбер Sb19R 98,84 0,48 8,59 ▲ 37,0 17.11.2023

ЕврХимБ1Р6 99,97 0,23 8,37 ▲ 15,0 18.08.2023

ГПБ001P17P 98,35 0,67 8,65 ▲ 12,0 31.01.2024

Газпнф1P6R 99,26 0,77 8,32 ▼ 2,0 07.03.2024

Ростел1P2R 100,08 0,40 7,68 ▼ 147,0 18.10.2023

ВТБ Б1-307 100,04 0,49 8,29 ▼ 3,0 24.11.2023

Низкий риск –

дюр. от 1 до 3 

лет

Цена Дюр. YTM 1D
Погашение 

(оферта)

Сбер Sb16R 97,22 0,98 8,70 ▼ 4,0 31.05.2024

ИКС5Фин2P2 99,71 1,81 9,13 ▼ 14,0 29.05.2025

РусГидрБП7 100,60 2,29 9,06 ▲ 14,0 21.11.2025

ТрнфБО1P8 98,10 2,19 8,99 ▬ 0,0 09.10.2025

ГазпромКP2 99,47 1,07 8,70 ▲ 24,0 11.07.2024

Ростел1P6R 99,85 2,05 9,43 ▲ 21,0 05.09.2025

Средний риск -

дюр до 3 лет
Цена Дюр. YTM 1D

Погашение 

(оферта)

Самолет1P9 99,70 0,70 9,53 ▼ 14,0 15.02.2024

Европлн1Р1 97,68 0,82 10,65 ▲ 26,0 13.08.2024

БинФарм1P1 100,15 0,49 10,04 ▲ 11,0 22.11.2023

СэтлГрБ1P3 99,00 0,87 10,30 ▲ 27,0 17.04.2024

ЛСР БО 1Р6 94,12 1,75 11,88 ▼ 7,0 24.02.2026

Сегежа2P3R 100,60 0,65 10,48 ▲ 15,0 24.01.2024

YTM – доходность к погашению (оферте), в %

Дюр. – дюрация, лет

.

Данные 26.05.2023, закрытие

Данные 26.05.2023, закрытие
Данные 26.05.2023, закрытиеДанные 29.05.2023 на 10:15
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Список ТОП российских акций РСХБ Инвестиции
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Тикер Эмитент Отрасль Цена Изм цены, %

OZON Ozon Онлайн-ретейл 1 790,00 ▼ 0,61%

GMKN ГМК Норильский никель Цветная металлургия 14 670,00 ▲ 0,74%

LKOH Лукойл Нефтегазовый сектор 5 296,50 ▲ 1,79%

FIVE X5 Retail Group Потребительский сектор 1 503,00 ▲ 1,01%

MDMG Мать и дитя Медицинские услуги 568,60 ▲ 1,52%

NMTP НМТП Транспортная отрасль 7,83 ▲ 3,10%

NVTK Новатэк Нефтегазовый сектор 1 305,40 ▲ 0,79%

ROSN Роснефть Нефтегазовый сектор 432,90 ▲ 0,64%

SBER Сбербанк Финансовый сектор 248,10 ▲ 1,78%

IMOEX Index Индекс Мосбиржи 2 649,98 ▲ 0,31%

Акции

Российский рынок акций закрыл неделю на максимальном с начала года уровне – 2682п. по IMOEX (+1,2% за день). Индекс

РТС вырос на 1,5%. Опережающие IMOEX темпы роста показали индекс компаний транспортной отрасли (+2,06%) и ИТ-

сектор (+1,8%).

SBER (+1,89%) – Сбербанк продолжает обновлять годовые максимумы. Покупки усилились за счет поступлений средств от

выплаченных акционерам дивидендов.

FLOT (+7,75%) – драйвером роста стали сильные результаты за 1К23 благодаря высоким операционным результатам при

благоприятной рыночной конъюнктуре. Чистая прибыль достигла $286 млн, EBITDA выросла до $453 млн (в 2,4 раза кв/кв).

NMTP (+3,1%) – сильный операционный профиль НМТП и высокая статистика по грузообороту российских морских портов

способствуют повышению спроса бумаги компании из-за дивидендных ожиданий.

PHOR (+0,68%) - СД компании по результатам 1К23 рекомендовал к выплате 264 руб. на акцию (квартальная див. доходность

- 3,5%). Закрытие реестра – 11 июля. На новости акции компании прибавили 2,6%, но по итогам дня результат оказался

слабее.

MGNT (+2,07%) – активная торговля в акциях ритейлера сохраняется - MGNT занял 3-е место по популярности в пятницу.

После 3-дневного снижения на 13%, акции отскочили к уровню конца марта прошлого года.

Американские фондовые площадки показали уверенный рост - SPX (+1,30%), NDX (+2,19) благодаря позитивной

макростатистике и оптимистичным комментариям участников переговорного процесса по потолку госдолга.

Котировки 26.05.2023, закрытие
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Ограничение ответственности

АО «Россельхозбанк»

Генеральная лицензия на осуществление банковских операций № 3349 (выдана Банком России 12.08.2015)

Лицензия на осуществление брокерской деятельности (выдана Федеральной службой по финансовым рынкам от
19.05.2005 №077-08455-100000)

Представленные в настоящем документе сведения носят исключительно информационный характер, оценки и
мнения выражены с учетом ситуации на дату публикации документа. Настоящий документ не является
предложением по покупке либо продаже финансовых инструментов и не должен рассматриваться как рекомендация
к действиям.

Представленная информация не может рассматриваться в качестве гарантий или обещания будущей доходности
вложений. Представленная информация, мнения и оценки подготовлены на основе публичных источников, которые
рассматриваются Банком как надежные. Однако за достоверность предоставленной информации АО
«Россельхозбанк» ответственности не несет. Информация и мнения, содержащиеся в настоящем документе, если
прямо не указано иное, представлены АО «Россельхозбанк» на соответствующую дату. Банк оставляет за собой
право по своему усмотрению без предварительного уведомления клиентов изменять либо не актуализировать
информацию и мнения, содержащиеся в данном документе. Клиентам не следует полагаться исключительно на
содержание данного документа в ущерб проведению собственного анализа. Банк, его аффилированные лица и
сотрудники не несут ответственности за использование данной информации, за прямой или косвенный ущерб,
наступивший вследствие использования представленной в настоящем документе информации, а также за ее
достоверность. Банк не дает гарантий или заверений и не принимает какой-либо ответственности в отношении
финансовых результатов, полученных на основании использования информации, содержащейся в настоящем
документе. Стоимость инвестиций может как уменьшаться, так и увеличиваться, и клиент может в конечном счете
не получить первоначально инвестированную сумму. АО «Россельхозбанк» не несет ответственности перед
клиентом за финансовые потери, являющиеся результатом изменения рыночных котировок, изменения курса
валют, дефолта эмитента ценных бумаг и иных рыночных факторов.

АО «Россельхозбанк» не осуществляет деятельность по инвестиционному консультированию, не является
инвестиционным советником и не предоставляет индивидуальных инвестиционных рекомендаций в рамках
Федерального закона от 22.04.1996 № 39-ФЗ «О рынке ценных бумаг». Финансовые инструменты либо операции,
упомянутые в документе, могут не соответствовать инвестиционному профилю клиента и его инвестиционным
целям (ожиданиям). Определение соответствия финансового инструмента либо операции интересам клиента,
инвестиционным целям, инвестиционному горизонту и уровню допустимого риска является задачей клиента. Банк
не несет ответственности за возможные убытки в случае совершения операций либо инвестирования в финансовые
инструменты, упомянутые в данном документе, и не рекомендует использовать указанную информацию в качестве
единственного источника информации при принятии инвестиционного решения.

Средства, инвестированные в рамках заключенных с Банком соглашений об оказании брокерских услуг и/или
соглашений об оказании брокерских услуг с использованием индивидуального инвестиционного счета, не
застрахованы в соответствии с Федеральным законом «О страховании вкладов в банках Российской Федерации» от
23.12.2003 № 177-ФЗ.

Клиент должен учитывать возможные риски, сопряженные с осуществлением операций на финансовых рынках. Все
основные риски описаны в Приложениях 12.1 -12.4 к Регламенту оказания брокерских услуг АО «Россельхозбанк»
№ 15-Р, с которыми можно ознакомиться на официальном сайте Банка по адресу www.rshb.ru в разделе
«Брокерское обслуживание». До совершения сделок с финансовыми инструментами клиентам следует
ознакомиться с указанными документами, описывающими основные риски при инвестициях на финансовом рынке.

Всю информацию об условиях предоставления продуктов и услуг Банка, а также о тарифах клиент может получить
на официальном сайте Банка по адресу www.rshb.ru, а также в офисах Банка.

Настоящим АО «Россельхозбанк» информирует о возможном наличии конфликта интересов при предложении
упомянутых в документе продуктов, услуг, финансовых инструментов, который может возникать ввиду совмещения
Банком различных видов профессиональной деятельности на финансовых рынках, а также тем, что Банк является
эмитентом ценных бумаг. При урегулировании возникающих конфликтов интересов Банк руководствуется
интересами своих клиентов.

Все права на представленную информацию принадлежат АО «Россельхозбанк». Данная информация не может
воспроизводиться, передаваться и распространяться без предварительного письменного разрешения АО
«Россельхозбанк».

©2023 АO «Россельхозбанк». Все права защищены.
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Не является инвестиционной рекомендацией


